Raport biezacy nr 7/2015 z dnia 10 lipca 2015 roku

Temat: Zawarcie znacacej umowy dotyczcej nabycia akcji w spotce prawa wgierskiego pod
firm 3 Dunamenti Tuzvedelem

Zarzmd Mercor S.A. z siedzibw Gdasku ("Mercor S.A.") informujeze w dniu 10.07.2015 roku
zostata zawarta warunkowa umowa sprzgd@Umowa Warunkowa'), na podstawie ktérej, po
spetnieniu przewidzianych w Umowie Warunkowej waw i nadejciu terminu okrélonego w
Umowie Warunkowej, nagpi zakup przez Mercor S.A. 100% akcji w spoéitce mawgierskiego pod
firma DUNAMENTI T UZVEDELEM lpari, Szolgaltatd és Kereskedelmi Zartkériien Miikodé
Részvénytarsasag siedzilp w God, Wegry ("Dunamenti Tuzvedeleni) ("Akcje").

Umowa Warunkowa zostata zawarta pedaly Mercor S.A.,_jako kupagym, oraz spoti prawa
wegierskieggdDUNAMENTI VK Termel 6 és Szolgaltato Zartkdlien Miikodé Részvénytarsasag
siedzily w God, Wegry ("Dunamenti VK"), spotka prawa wegierskiegoZETA Ipari, Kereskedelmi

és Szolgaltatd Korlatolt Felebssédi Tarsasagz siedzia w Budapeszcie, \8gry ("Zeta"), oraz
nastpujgcymi osobami fizycznymi Zsiga Gabor, Sebestyén ibdurvai Zoltan, Pirigyi Jozsef,
Kasza Janos, Vajda Béla, Krdmer Ferenc, S&s Tatadscs Gabor, Nyikonyuk Péter, Szabo6 Béla,
Selmeczy Pal, Struve Tibor i Saary Zoltann@gbby Fizyczné) (Osoby Fizyczne wraz z Dunamenti
VK oraz Zeta dcznie jako Sprzedajacy"). Strorg Umowy Warunkowej jest tale Pan Janos Zellei,
osoba kontrolyjica Dunamenti VK i Zeta, ktéry dziata w charaktergearanta i pagczyciela
niektérych zobowjzan Zeta (‘Gwarant").

Dunamenti Tuzvedelem prowadzi dziataléev zakresie biernych zabezpietizgzeciwpaarowych -
w tym przede wszystkim ogniochronnych zabezpigckenstrukcji - i posiada wysokiej jakc
produkty wiasne. Spotka dziata Méegrzech (gdzie zlokalizowany jest tak jej zaktad produkcyjny)
oraz posiada 100% spotki zahe w Polsce, Czechach, na Stowac;ji i na Ukrainie.

Maksymalna cena sprzegaza 100% akcji w Dunamenti Tuzvedelem, ktOkaldie ptatna przez
Mercor S.A. na podstawie Umowy Warunkowej, zostatalona na kwet1.389.178.000 forintow
(jeden miliard trzysta osiemdzigsdziewie¢ miliondw sto siedemdziegiosiem tysjcy), (co stanowi
rownowartd¢ 18.537.191,23 PLN, wedtug kurswedniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku) przy
zalazeniu braku zadiienia i gotéwki (tzw. cash-free, debt-free basis) i przed ewentualnym
skorygowaniem o zmiany w kapitale obrotowym oragtzzeniu Dunamenti Tuzvedelem.

Z maksymalnej ceny sprzeda w momencie sprzedwa akcji zaptacona ma zostakwota
1.142.213.000 forintéw (jeden miliard sto czterdeiedwa miliony dwidcie trzynacie tyskcy) (co
stanowi rownowart@& 15.241.690,27 PLN, wedtug kurstedniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku)
("Cena na Zamkniciu"). Cena na Zamkaciu zostanie, zgodnie z praktyktosowan dla tego typu
transakcji, skorygowana o ewentualne zmiany w kégitobrotowym oraz o zadienie netto
Dunamenti Tuzvedelem.

Pozostata ¢g¢ maksymalnej ceny sprzeda tj 246.965.000 forintébw (dwéeie czterdziéci szesé
milionow dziewkéset szé&tdziesht pie¢ tysiecy) (co stanowi réwnowarfé 3.295.500,96 PLN,
wedtug kursusredniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku) stanowirmst dodatkove (tzw. earn-out),
ktora kzdzie ptatna przez Mercor S.A. na rzecz Sprzgyah po spetnieniu okénych w Umowie
Warunkowej warunkéw powszechnie stosowanych dla tygu uméw dotyceych dziatalnéci i
wynikéw finansowych Dunamenti Tuzvedelem.



Umowa Warunkowa przewiduje standardowe warunki eapagce dotyczce m.in. wydzielenia
czesci dziatalngci Dunamenti Tuzvedelem, ktéra nie byta przedmiosimteresowania Mercor S.A.,
restrukturyzacji zabezpieazeudzielonych na majku Dunamenti Tuzvedelem czy przedstawieniu
dodatkowych analiz dotygzych produktéw Dunamenti Tuzvedelem. Warunki zara@gse powinny
zosta& spetnione nie piiej niz do dnia 30 listopada 2015 roku. Po spetnieniu tyalunkéw Umowa
Warunkowa przewiduje zastosowanie tzw. mechaniesctow, na podstawie ktérego Mercor S.A.
zobowpzany ledzie do przekazania Ceny na Zamgnii nha specjalny rachunek prowadzony dla
Sprzedajcych, a Sprzedagy beda zobownzani do przekazania Akcji na specjalny rachunek
prowadzony dla Mercor S.A. Mechanizescrow bedzie nadzorowany przezegierski bank K&H
Bank Zrt. z siedzip w Budapeszcie, ¥gry. Przekazanie na rzecz Mercor S.A. wigsnikcji oraz
wyptata 75% Ceny na Zamkwiu ma nasgipi¢c do dnia 29 lutego 2016 roku Zdmkniecie
Finansowe'). Zastosowanie tego mechanizmu i przerwa w ragjizransakcji wynika z konieczgc
realizacji lub rozwizania okrélonych zobowazan dotyczcych Dunamenti Tuzvedelem, ktére maj
nie by przegte przez Mercor S.A. W okresie od zamdaid@ do Zamknjcia Finansowego
zastosowanie dalzie mial mechanizm zapobiegey naruszeniu interesbw Mercor S.A. poprzez
zapewnienie obowkku zwrotu wszelkich wyptat dokonanych z Dunamdntzvedelem i jej spoiki
zalezne na rzecz Sprzedajch, cztonkdw organdw Dunamenti Tuzvedelem i jgptsk zalenych
oraz rodziny i podmiotéw powzanych tych 0sob (tzviocked box mechanizm) ("Locked Box').

Pozostate 25% Ceny na Zamggiu zostanie zatrzymane rescrow na okres do 2 lat po dacie
Zamknkcia Finansowego Kwota Zatrzymana'), jako zabezpieczenie ewentualnych ros#cze
Mercor S.A. dotycgcych m.in. stanu Dunamenti Tuzvedelem, w zakreg&iestonym w Umowie
Warunkowej. Czs¢ Kwoty Zatrzymanej zostanie zwolniona na rzecz 8gagcych po 10 miegcach
od zamkngcia.

Umowa Warunkowa przewiduje prawo agsenia Mercor S.A. w przypadku wygienia
okreslonych zdarzé dotyczcych Dunamenti Tuzvedelem w okresie do 30 listog2@ib roku oraz w
okresie od 30 listopada 2015 do 29 lutego 2016 .raddarzenia uprawnigge Mercor S.A. do
odstpienia od umowy to, w okresie do 30 listopada 2@dku, m.in. wysipienie nadzwyczajnej
zmiany stosunkéw zgodnie ze zdefiniowanymi w Umowiéarunkowej kryteriami, istotne
pogorszenie wynikdw finansowych Dunamenti Tuzveakelezy stwierdzenie naruszenia istotnych
oswiadcze i zapewni@ udzielonych przez Sprzedajch oraz, w okresie od 30 listopada 2015 do 29
lutego 2016 roku, m.in. naruszenie przez Spraegiah ich zapewnigedotyczch wtasnéci Akcji lub
mozliwosci czy zdolnéci do zawarcia Umowy Warunkowej, naruszenie przpzz&lagcych ich
obowigzkéw dotycacych sposobu zagdzania Dunamenti Tuzvedelem po zawarciu Umowy
Warunkowej lub wysipienie sytuacji, w ktérej Mercor S.A¢tizie uprawniona do odszkodowania w
ramach Locked Box w kwocie przewszapcej 30 milionéw forintbw (co stanowi réwnowasto
400.320,00 PLN, wedtug kurgvedniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku).

Umowa Warunkowa przewiduje obayiek zaptaty przez odpowiednich Sprzedggh oraz Gwaranta
na rzecz Mercor S.A. kar umownych w repstigcych wypadkach: w okresie 3 lat od zawarcia
Umowy Warunkowej bezgoednie lub pérednie naruszenie przez Sprzedggh zakazu konkurencji
w zakresie dziatalriei prowadzonej przez Dunamenti Tuzvedelem lubpéjld zalezne (5 milionow
Euro), w okresie 3 lat od zawarcia Umowy Warunkodekonywanie dzialaszkodacych reputacji
lub dziatalngci Dunamenti Tuzvedelem lub jej spotek zaigch (2 miliony Euro) oraz w okresie 3 lat
od zawarcia Umowy Warunkowej bezpednie lub pérednie naruszenie zakazu zatrudniania
pracownikébw Dunamenti Tuzvedelem lub jej spotekeaajch (5 milionébw Euro). Zaptata kar
umownych nie wyklucza dochodzenia odszkodowanizasadach ogdélnych.



W zwiazku z realizagj transakcji zawarte zostawlodatkowe porozumienia dotyee m.in. dalszego
udziatlu Gwaranta w zagdzaniu dziatalnécia Dunamenti Tuzvedelem przez o#mny czas po
realizacji transakcji. Ze wzgtlu na potrzed zabezpieczenia innych zobawa Grupy kapitatowej
Mercor S.A., Umowa Warunkowa przewiduje obgzeéik zaptaty przez Sprzedeych i Gwaranta
kary umownej na rzecz Mercor S.A. w wységios milionéw Euro w przypadku wykorzystania przez
Gwaranta uprawnfew ramach Dunamenti Tuzvedelem do spowodowaniagp@dprzez Dunamenti
Tuzvedelem okrdonej w Umowie Warunkowe] dzialaldoi w zakresie oddziefe
przeciwpaarowych. Zaptata tej kary umownej nie wyklucza dmttenia odszkodowania na zasadach
0golnych.

Umowa Warunkowa jest gdzona prawem ggierskim.

Rada Nadzorcza Mercor S.A. wyrazita zgath zawarcie przez Mercor S.A. Umowy Warunkowe;j.
Realizacja Umowy Warunkowej nie wymaga uzyskani@dzgrganow kontroli koncentracji ze
wzgledu na brak spetnienia przez strony transakcji odpdmich warunkéw dotyezych obrotow

z ich dziatalnéci.

O spetnieniu przewidzianych w Umowie Warunkowe] wdow, realizacji przez Mercor S.A.
i przegciu akcji na rzecz Mercor S.Agbzie informowat w osobnych raportach jeych.

Jako kryterium uznania Umowy Warunkowe] za ura@maczca przyjeto fakt, © w ocenie Zargdu
wartas¢ Umowy Warunkowej i okrdonych w niej transakcji przekracza 10% waciokapitatow
wiasnych Mercor S.A.

Podstawa prawna:

85 ust.1 pkt 3 RMF w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwneme informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim



