Raport biezacy nr 04/2016 z dnia 29 lutego 2016 roku.

Temat: Dokonanie Zamkniecia Finansowego zgodnie z umowa z dnia 10 lipca 2015 roku dotyczacej
nabycia akcji w spotce prawa wegierskiego Dunamenti Tiizvédelem oraz nabycie aktywow o
znacznej wartosci.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 7/2015 z dnia 10 lipca 2015 r. oraz powigzanych z nim raportow
nr 14/2015 z dnia 1 pazdziernika 2015 r. i nr 15/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 r. Zarzad Mercor SA
informuje, ze w zwigzku ze spetnieniem przez Dunamenti Tlzvédelem warunkéw zawieszajgcych
wskazanych w warunkowej umowie sprzedazy (,Umowa Warunkowa”), z dnia 10 lipca 2015 r.,
dotyczacej nabycia przez Mercor SA akcji w spétce prawa wegierskiego DUNAMENTI TUZVEDELEM
Ipari, Szolgaltatd és Kereskedelmi Zartkérlien Mkods Részvénytarsasag z siedzibg w God, Wegry
(,,Dunamenti Tiizvédelem”), w dniu 29 lutego 2016 roku strony dokonaty zamkniecia transakcji nabycia
(,Zamkniecie Finansowe”). Zamkniecie Finansowe zostato dokonane przez Mercor S.A., jako
kupujgcego, oraz spotke prawa wegierskiego DUNAMENTI VK Termel$ és Szolgaltatd Zartkorden
MUkodd Részvénytarsasag z siedzibg w God, Wegry ("Dunamenti VK"), spétke prawa wegierskiego
ZETA Ipari, Kereskedelmiés Szolgaltaté Korlatolt FelelGsségli Tarsasag z siedziba w Budapeszcie, Wegry
("Zeta"), oraz nastepujgcymi osobami fizycznymi Zsiga Gabor, Sebestyén Tibor, Murvai Zoltan, Pirigyi
Jézsef, Kasza Janos, Vajda Béla, Kramer Ferenc, Sds Tamas, Kovacs Gabor, Nyikonyuk Péter, Szabd Béla,
Selmeczy Pal, Struve Tibor i Sadry Zoltanné ("Osoby Fizyczne") (Osoby Fizyczne wraz z Dunamenti VK
oraz Zeta tgcznie jako "Sprzedajacy"). Strong Umowy Warunkowej jest takze Pan Janos Zellei, osoba
kontrolujgca Dunamenti VK i Zeta, ktory dziata w charakterze gwaranta i poreczyciela niektérych
zobowigzan Zeta ("Gwarant").

Zgodnie z Umowg Warunkowg, w ramach Zamkniecia Finansowego nastgpito przeniesienie na rzecz
Mercor S.A. wtasnosci 2 751 (dwdch tysiecy siedmiuset piecdziesieciu jeden) akcji o wartosci
nominalnej 10 000 HUF (dziesiec tysiecy forintéw) kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 27 510
000 HUF (dwadziescia siedem miliondw pieéset dziesieé tysiecy forintow) stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Dunamenti Tlzvédelem, uprawniajagcych do wykonywania 2 751 (dwdch tysiecy
siedmiuset pieédziesieciu jeden) gtoséw na walnym zgromadzeniu Dunamenti T(izvédelem, co stanowi
100% wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu Dunamenti Tlizvédelem ("Akcje") oraz wyptata dla
Sprzedajgcych 75% ceny sprzedazy. Catkowita cena sprzedazy zostata ustalona na réwnowartosé
15.241.690,27 PLN, wedtug kursu sredniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku (,,Cena na Zamknieciu”). Cena
na Zamknieciu zostanie, zgodnie z praktykg stosowang dla tego typu transakcji, skorygowana o
ewentualne zmiany w kapitale obrotowym oraz o zadtuzenie netto Dunamenti Tlzvédelem.

Pozostate 25% Ceny na Zamknieciu zostanie zatrzymane na rachunku escrow (nadzorowany przez
wegierski bank K&H Bank Zrt. z siedzibg w Budapeszcie, Wegry) na okres do 2 lat po dacie Zamkniecia
Finansowego ("Kwota Zatrzymana"), jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Mercor S.A.
dotyczacych m.in. stanu Dunamenti T(izvédelem, w zakresie okreslonym w Umowie Warunkowej.
Czes¢ Kwoty Zatrzymanej zostanie zwolniona na rzecz Sprzedajgcych po 10 miesigcach od zamkniecia.

Maksymalna cena, ktdrg Mercor S.A. moze zaptaci¢ za Akcje, sktada sie z dwdch elementéw — kwoty
statej réownej Cenie na Zamknieciu oraz ptatnosci dodatkowej (tzw. earn-out) i zostata ustalona na
kwote 18.537.191,23 PLN, wedtug kursu sredniego NBP z dnia 9 lipca 2015 roku. Wskazana powyzej



kwota zostata ustalona przy zatozeniu braku zadtuzenia i gotowki - tzw. cash-free, debt-free basis i
przed ewentualnym skorygowaniem o zmiany w kapitale obrotowym oraz zadtuzeniu Dunamenti
Tuzvedelem. Ustalono ponadto, iz kwota 3.295.500,96 PLN (wedtug kursu $redniego NBP z dnia 9 lipca
2015 roku) stanowic¢ bedzie ww. ptatnosé¢ dodatkows (tzw. earn-out), ktdra bedzie ptatna przez Mercor
S.A. na rzecz Sprzedajgcych po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie i wskazanych w raporcie
biezgcym nr 7/2015 z dnia 10 lipca 2015 r.

Po nabyciu Akcji, Mercor S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Dunamenti
Tlizvédelem, uprawniajgce do wykonywania 2 751 (dwéch tysiecy siedmiuset piecédziesieciu jeden)
gtosdw na walnym zgromadzeniu Dunamenti Tlzvédelem, co stanowi 100% wszystkich gtoséw na
walnym zgromadzeniu Dunamenti T(izvédelem.

Inwestycja w Akcje stanowi dtugookresowg lokate kapitatu Mercor S.A.

Pomiedzy Mercor S.A. i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Mercor S.A. a Sprzedajgcymi nie
wystepuja jakiekolwiek powigzania.

Nabycie Akcji zostato sfinansowane ze srodkéw wtasnych Mercor S.A. oraz kredytu bankowego

Jako kryterium uznania Umowy Warunkowej za umowe znaczacg oraz Akcji za aktywa o znacznej
wartosci przyjeto fakt, iz w ocenie Zarzadu wartos¢ Umowy Warunkowej i okreslonych w niej transakcji
stanowigcych wynagrodzenie za nabyte Akcje przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych Mercor
S.A.

Podstawa prawna:

§5 ust.1 pkt 1 oraz §5 ust.1 pkt 3 RMF w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim



