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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

NOTA 31/12/2008 31/12/2007
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga 3 239 494 215 483
Koszt wlasny sprzeds 4 165 585 152 648
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 73 909 62 835
Pozostate przychody operacyjne 5 3839 6 268
Koszty sprzeday 4 25 642 25010
Koszty ogélnego zagru 4 11 167 9618
Pozostate koszty operacyjne 6 4 287 5820
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 36 652 28 655
Udziat w zyskach jednostek alych konsolidagi metod,
praw wiasnéci 7 - -
Przychody finansowe 8 9 862 4024
Koszty finansowe 9 7 282 2921
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 232 29 758
Podatek dochodowy 10 6717 5080
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 32 515 24 678
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 32515 24 678
Zysk na akcije: 11
Z dzialalndfci kontynuowanej:
Zwykty 2,08 1,73
Rozwodniony 2,08 1,73
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 2,08 1,73
Rozwodniony 2,08 1,73
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Za okres 01/01-
31/12/2008

Zyski / (straty) z aktualizacji wycenyodkdw
trwatych

Zyski / (straty) z aktualizacji wyceny aktywow
dostpnych do sprzeds -

Zyski / (straty) z zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozda
finansowych jednostek zagranicznych

Zyski / (straty) aktuarialne z programow
okreslonych swiadczeé pracowniczych

Podatek dotyccy kwot rozpoznanych
bezpdrednio w kapitatach

Za okres 01/01-
31/12/2007

Zyski (straty) netto rozpoznane bezpérednio
w kapitatach -

Przeniesienia -

Przeniesienie do zysku lub straty na sprzgda
aktywoéw dostpnych do sprzedg

Przeniesienie do zysku lub straty z
zabezpieczenia przeptywow piemych

Przeniesienie do waroi pocatkowej pozycji
zabezpieczanych przy przeptywach pégniych
Podatek dotyccy kwot przeniesionych

Z kapitatow

Zysk (strata) netto 32515

24 678

Razem — rozpoznane zyski i straty 32515

24 678
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BILANS - AKTYWA

Aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Pozostate wartei niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wtasnéci
Pozostale aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Transakcje terminowe typu forward

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne aktywa obrotowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa razem

NOTY

12
12
13

14
15
10
16

17

18

19
20

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
2 547 1442
43 378 38 689
288 510 22 884
3502 3397
5818 5795

343 755 72 207
19 943 18 819

- 128
73 655 68 634

8 94

801 878

1689 31 657

96 096 120 210
439 851 192 417
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BILANS - PASYWA

NOTY

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 21
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci
nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wlasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 22
Rezerwa na podatek odroczony 10
Rezerwy na zobowrania 23
Zobowihzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania 24
Pozostate zobowrania finansowe 25

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe payczki i kredyty 22
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24

Transakcje terminowe typu forward

Zobowiyzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowrania 23
Pozostate zobowrania finansowe 25

Zobowizania zwizane bezp@ednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
3915 3 559
131 967 73 959
85’ 85’
96 446 65 437
233 185 143 812
75 247 2549
3775 3493
81 71
599 1259
79 702 7372
76 208 1823
48 248 37 299
889 12
789 333
180 180
650 1 586
126 964 41 233
439 851 192 417
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2007
roku

Zwiekszenia:
Wynik biezacego okresu
Emisja akcji

Zmniejszenia:

Wyptata dywidendy
Wyptata nagrody dla
zaradu

Stan na 31 grudnia 2007
roku

Zwiekszenia:
Wynik biezacego okresu
Emisja akciji

Zmniejszenia:
Wyptata nagrody dla
zaradu

Stan na 31 grudnia 2008
roku

Kapitat Kapitat Kapitaly = Kapitat z wyceny Zyski Kapitaly Razem
akcyjny zZapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadaice kapitaty
ze zabezpieczagych akcjonariuszom wiasne
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji Z konsolidacji dominucego
powyzej
ich
wartaici
nominalnej
3114 4 548 857 - 41 386 49 905 - 49 905
- - - - 24 678 24 678 - 24 678
445 69 411 - - 69 856 - 69 856
- - - - 627 627 627
3559 73 959 857 - 65 437 143 812 - 143812
- - - - 32515 32515 - 32515
356 58 008 - - - 58 364 - 58 364
- - - - 1506 1506 1506
3915 131 967 857 - 96 446 233185 - 233185
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Dziatalnosé operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziataln&i inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nakaosci

Zmiana stanu zobowzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywow
Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze sprzednrzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na zakup aktywéw finansowych
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Dziatalnosé finansowa

Wplywy z kredytéw i payczek

Wplywy z emisji akcji

Sptlata zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu srodkéw pienigznych
Srodki pienkzne na poczek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

w tym:

0 ograniczonej madiwosci dysponowania

Nota Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
39 232 29 758

6 434 6 450

7 156 2 320

(8 439) (1 404)
9) (1563)

(1 124) 1089
(4 958) (25 091)

2 062 706

77 10 024

(6 084) (4 334)

(81)

34 347 17 874
(12 846) (13 490)
351 962

(197 212) -

128 -

8 439 1404
(201 140) (11 124)
147 083 (40 523)

- 69 856

(1 596) (2 556)

(1 506) (627)

(7 156) (2 320)
136 825 23 830
(29 968) 30 580
31 657 1077
1689 31 657
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spéice

MERCOR SA prowadzi przeddiiorstwo w formie spoiki akcyjnej. Do dnia 21 winéa 2004 roku spétka
dziatata jako Przeddbiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dgill wrzénia 2004 PUH
MERCOR Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spékcyjm.

Siedziba Spétki migi sie w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowdd&talngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansuajcymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sll Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém Spéiki to produkcja, sprzedamonta oraz serwis systeméw biernych
zabezpieczieprzeciwpaarowych. Oferta Spotki obejmuje wszystkie czterymyr asortymentowo — produktowe
swojej brany:

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Na dzigr 31 grudnia 2008 roku w sklad Zadu Spotki wehodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagzlu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W dniu 17 marca 2009 roku uchwaRady Nadzorczej Spétki do jej Zadu powotany zostat pan Robert
Jablaski.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzigl grudnia 2008 roku byt naplujacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodricy
Wojciech Gorski - Sekretarz
Krzysztof Krawczyk - Czionek

Tomasz Rutowski - Czionek

Jan Brudnicki - Czionek

Btazej Zmijewski - Cztonek

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spétki notowanena Gietdzie Papierow Wasdmiowych w Warszawie. Z
uwagi na fakt ubiegania eio dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu publiczneydalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoiki podjo uchwat, zgodnie z ktér, pocawszy od roku obrotowego rozpoczynaggo St
od 1 stycznia 2007 roku, Spoétka spatza sprawozdania finansowe zgodnie zd#iynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;j.
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NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazaostaty w tysicach ziotych (tys. PLN), chybze w
konkretnych sytuacjach podane zostaly zkar doktadndcia.

Waluta funkcjonalry, i sprawozdawecg Spoiki jest Ztoty Polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei w dapcej sk przewidzi€
przyszigci. Na dzigé sporadzenia sprawozdania finansowego nie istnigidne okolicznfci wskazujce na
zagraenie kontynuacji dziataloi gospodarczej przez Spétk

1. Gswiadczenie 0 zgodnsi

Sprawozdanie finansowe MERCOR SA obejgoej okres zakczony 31 grudnia 2008 roku zostalo
sporadzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawgczo Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

2. Wczdniejsze przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Zakres standardéw przyych przez UE réni sic od zakresu petnych regulacji MSSF, ktére miatyby

zastosowanie do sprawozdfinansowych sporgdzonych za 2008 rok. Riica ta wynika z poaszych zmian

do standardow, ktore nie zostata jeszcze ptayjrzez UE:

. KIMSF 12 Umowy oéwiadczenie ustug publicznych (obawaujaca od 1 stycznia 2008 roku),

. KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednastk zagranicznych (oboygujaca od 1
pazdziernika 2008 roku).

Zdaniem Zargdu Spétki, niniejsze zmiany do standardéw nie nfigystotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jeeli zostatyby przyjte przez UE do stosowania na dzi@lansowy.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej,
ale nie ma zastosowania do niniejszego sprawozdania leczkdesow rozpoczynagych sé od 1 stycznia
2009 roku lub péniej:

. zmiana do MSSF 1 Zastosowaniechlzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej jako
podstawy rachunkowgi po raz pierwszy (obowzujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSSF 2 Ptatéa w formie akcji wiasnych (obowzujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSSF 3 Pgizenia jednostek gospodarczych (obgwjaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone doiabyzaniechanie dziataldoi (obowhzujaca od 1
stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnignfarmacji (obowizujaca od 1 stycznia 2009

roku),
. MSSF 8 Segmenty operacyjne (obaavijacy od 1 stycznia 2009 roku),
. zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdania finanso@gpwizujaca od 1 stycznia 2009 roku),
. zmiana do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (olawhca od 1 stycznia 2009 roku),
. zmiana do MSR 1$wiadczenia pracownicze (obayujaca od 1 stycznia 2009 roku),
. zmiana do MSR 20 Dotacje fistwowe oraz ujawnianie informacji o pomocypava (obowizujaca od 1

stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zetkrnego (obowjzujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe spraania finansowe (obowdujaca od 1 stycznia
2009 roku),

. zmiana do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzpsz@bowizujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 29 Sprawozdawézdinansowa w warunkach hiperinflacji (obaw&ujaca od 1 stycznia

2009 roku),

. zmiana do MSR 31 Sprawozdawsézdinansowa dotycra udzialdw we wspolnych przegsizigciach
(obowizujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe - prezeatémpowizujaca od 1 stycznia 2009 roku),

10
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. zmiana do MSR 36 Utrata wastm aktywdw (obowazujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 38 Wartoi niematerialne i prawne (oboaziujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 39 Instrumenty finansowe ecig | wycena (obowizujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 40 Nieruchorm inwestycyjne (obowizujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. zmiana do MSR 41 Rolnictwo (obayzujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentownfoavych (obowdzujaca od 30 czerwca 2009
roku),

. KIMSF 15 Umowy o budoww nieruchoméci (obowazujaca od 1 stycznia 2009 roku),

. KIMSF 17 Dystrybucja aktywOw niepieginych na rzecz wigicieli (obownzujaca od 1 lipca 2009
roku),

. KIMSF 18 Transfer aktywow od kontrahentow (obaanijaca od 1 lipca 2009 roku)..

Wedtug szacunkéw jednostki w/w standardy, intequjet i zmiany do standardéw nieda miaty istotnego
wplywu na stosowane przez Spelasady (polityk) rachunkowéci i sprawozdanie finansowe.

3. Szacunki Zaradu

Sporzdzapc niniejsze sprawozdanie finansowe ZarSpotki wykorzystywat szacunki, oparte na pewnych
zalazeniach i osdach. Szacunki te mgjwplyw na przygte zasady oraz prezentowane wantcaktywow,
zobowinzan oraz przychodow i kosztow.

Szacunki oraz zwizane z nimi zalzenia lezace u ich podstaw opiergfie na ddwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligziexch, a ich wyniki
stanowi, podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczegolnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zaz Spétki opiera sina opiniach niezaimych ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacawaprzyjetych zalden dotyczicych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywa si¢ z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zahoia w
nich przygte podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotycza wytacznie tego okresu lub taé w okresach kolejnych.

Oszacowania i zadenia, ktore niagze soh ryzyko obejmu:

a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczéd pracowniczych Spétka nie jest stporradnych porozumie ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Spoétka nie posiadazéairograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio
przez ni lub przez fundusze zewtnzne. Kosztyswiadcze pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne
zgodnie z warunkami zawartych uméw o pracposzczegblnymi pracownikami oraz kosztyiadcze
emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pradawn zgodnie z przepisami prawa, po okresie
zatrudnienia. Zobowkania z tytutu krétkoterminowychwiadczeéd pracowniczych wycenianea sna
zasadach ogolnychSwiadczenia diugoterminowe szacowang a podstawie metod aktuarialnych.
Zastosowanie tych metod wymaga perya wielorakich zatgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych
oraz zataen demograficznych.

b) oszacowanie zwrane z przeprowadzeniem corocznedo testu na weatasci firmy

Spéika przeprowadza na konieczélago roku obrotowego test na ugratartcici firmy, zgodnie z przyjta
polityka rachunkowéci. W celu przeprowadzenie testu padekn maliwej utraty wartdci, wartag¢ firmy
alokowana jest dosoodkéw wypracowujcychsrodki pienezne. Warté¢ odzyskiwala ustala na podstawie
wyliczen wartdsci uzytkowej. Wyliczenia te wymagaj wykorzystania szacunkéw odimee projekcji
przeptywéw piergznych w kolejnym roku obrotowym oraz przewidywanegzwoju rynku w latach
pézniejszych. Z uwagi na da zmiennd¢ koniunktury w brany, w ktérej dziata Spoétka, nie nasipi¢
sytuacja, w ktorej rzeczywiste przeptywy mak rézni¢ od tych prognozowanych przez Spotk

c) kontrakty diugoterminowe
Spétka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowanigdddw diugoterminowych przez ustalenie proporcji

dotychczas poniesionych kosztéw danego projektucalowitych szacowanych kosztow projektow. Z
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uwagi na charakter prowadzonych projektow, azéaknazliwosé pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudnaci zwiazanych z realizagj projektu, mae skt okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity sie dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkahitigosztow
realizacji projektéw mge spowodows, iz ustalony na dziebilansowy stopig zaawansowania projektu, a
tym samym rozpoznany przychdd, powiniert logtalony w innej warti.

d) pozostate

Oprécz wyej wymienionych Spétka dokonuje okresowego (przymagj raz do roku na daiebilansowy)
oszacowania prawidtovioi ustalenia okresOwzytkowania poszczegoélnych sktadnikéw mtlj trwatego,
ewentualnej wartwi rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak rowniedpiséw aktualizajcych
dotyczicych nalenosci oraz zapaséw. Szacunki te oparteg®wnie na déwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw wptywagych na wykorzystanie posiadanego atlaj oraz maliwosci
skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

4. Zasady rachunkowdci

Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne obejmajaktywa Spokki, ktore nie posiadapostaci fizycznej, ssidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wyceni a ktore w przyszkei spowoduy wplyw korzyéci ekonomicznych do
jednostki.

Wartasci niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartasci niematerialne powstatle na skutek prowadzeniac prewojowych, ujmowaneasw bilansie po
spetnieniu nagpujacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istnieje #iwos$¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych,
tak aby nadawat sido sprzeday lub wzytkowania,

. istnieje maliwos¢ udowodnienia zamiaru ukozenia skladnika oraz jegayitkowania i sprzedsy,

. sktadnik kzdzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. znany jest sposéb, w jaki skladnikdzie wytwarzat przyszite korgi ekonomiczne,

. zapewnione zostarsrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych
oraz jego uytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezprac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac bedgeh oraz naklady nie spetriag w/w warunkow
ujmowane g jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie pcimiesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywacsiveditug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ich
uzytkowania. Spétka nie posiada waxto niematerialnych o nieokéemnym okresie #ytkowania. Dla celéw
amortyzacji wartéci niematerialnych o oksonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wéctaiematerialnychsnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 5 lat
Prace rozwojowe od 2 do 5 lat

Wartcsci niematerialne poddawanes destowi na utrat wartasci jesli istnieja przestanki wskazage na
wystepowanie utraty wartei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji ewehtaautrata
wartasci okreslana jest na kaly dzien bilansowy. Skutki utraty warfoi, wartgci niematerialnych i prawnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone & koszty dziatalnéci podstawowej.

Na dzier bilansowy wartéci niematerialne wycenianeg svediug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utragrieci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i nakltady narodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezstlym n# 1 rok, ktére w
przyszigci spowoduy wpltyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady seodki trwate obejmuj
poniesione naktady inwestycyjne na przyszie dostavagzyn, urgdzeh i ustug zwazanych z wytworzeniem
srodkow trwatych.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Srodki trwate obejmuj istotne specjalistyczne €xi zamienne, ktore funkcjorwjako elemengrodka trwatego.
Jako odebne pozycjesrodkéw trwatych ujmowane astakze istotne komponenty, réwrieo charakterze
niematerialnym.

Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw i specjalistygeh czsci zamiennych, odbywa ei
wedtug stawek odzwierciedlggych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacfirodkow
trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniow@kresy uytkowania dla poszczegélnych skiadnikow
srodkow trwalych s nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 5 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegapmortyzacji. Spotka traktuje nadane prawa wieenstuytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na tynktérnym prezentowaneasone jako wartéci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywganieh uzytkowania.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie poddawane gestowi na utrat wartcici, jesli istnieja przestanki
wskazugce na wysipowanie utraty warkei, przy czym dlasrodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wastd okreslana jest na kaly dzier bilansowy. Skutki utraty warfai srodkow
trwatych orazrodkéw trwatych w budowie odnoszonews pozostate koszty operacyjne.

Na dzié bilansowysrodki trwate orazrodki trwate w budowie wyceniang svediug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu trwatej utraty wartei.

Aktywa finansowe

Spoitka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej zekatrii: aktywa finansowe wyceniane w wabgodziwej
przez rachunek zyskéw i strat, ay0zki udzielone i natenosci wiasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagaln@&i oraz aktywa finansowe dephe do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdinych aktywéow
finansowych uzateiona jest od przeznaczenia aktywa finansowegenajit Zaradu oraz faktu, czy aktyw
finansowy jest pozyajnotowan, na rynku. Zarzd okrela powysz klasyfikacg w momencie pocgkowego
ujecia danego aktywu oraz w uzasadnionych przypadkmitonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach
kolejnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych wyceniafiyav wartgci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zaliczaneasaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczoneasdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywéw finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty finansowe, chytia zwihhzane § z rachunkowsécia
zabezpiecze
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Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez rachunek zyskdw i strat uymowan@ocztkowo w
wartasci godziwej z& koszty transakcji ujmowanes $ezpdrednio w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartgi godziwej odnoszoneysv rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym ptaks
Aktywa te @ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania kamizy danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Spétka przekazata praktycznie waeystkz\éci i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowaneg mko aktywa bigace kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest wagu 12 miesjcy od dnia bilansowego.

b. Pazyczki udzielone i natenosci wiasne

Pazyczki udzielone i natenosci wkasne g aktywami finansowymi nigfglacymi instrumentami finansowymi, o
okreslonej lub maliwej do okrelenia wielkaci ptatndci, ktére nie 8 notowane i nie zostaly nabyte z intencj
przeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i natenosci wiasne ujmowaneaspoczatkowo w wartéci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji chybae s one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedlug zayaomwanego
kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aldywe g usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania
korzyici z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazartepotka przekazata praktycznie wszystkie kénzy
ryzyka zwihzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane,gako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miegiy
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwale.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane g aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatnéciach lub ustalonym terminie wymagateq ktére Spétka
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjatkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioujmowane g pocztkowo w wartgci godziwej
tacznie z kosztami transakcji, chylia s one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedlug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywtagysprocentowej. Aktywa teasusuwane z bilansu,
kiedy prawa do otrzymania kormyi z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazan&potka przekazata
praktycznie wszystkie korzgi i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywaney $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwatle.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych doginych do sprzedgy Spoétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nidite:
pozyczkami udzielonymi i nalsosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do ebrdo aktywoéw dosgpnych do sprzeds
zalicza st w szczegOInéci udzialy w innych podmiotach nietlacych podmiotami podpoadkowanymi,
ktérych Spotka nie przeznaczyta do sprzgda krotkim terminie.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds ujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji, chybaze @ one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedlug waito
godziwe;.

Przychody z odsetek dotygze aktywow finansowych daginych do sprzedgy ujmowane s w rachunku
zyskow i strat wedtug efektywnej stopy procentovizywidendy dotycgce aktywdw finansowych daginych
do sprzeday ujmowane g w rachunku zyskow i strat kiedy prawa do otrzyragptatndci przez Spotl zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wadb godziwej ujmowane gsw kapitale wiasnym. W momencie
sprzeday tych aktywéw lub ich wygiecia skutki ich wyceny wie w kapitale wlasnym rozpoznaje; sv
rachunku zyskéw i strat.

14



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA

Aktywa te @ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania ygizz danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Spétka przekazata praktycznie waeystkz\éci i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywaney $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwatle.

Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansoweasujmowane i wyceniane na dzibilansowy w wartéci godziwej. Metody rozpoznania
zysku i straty z tych instrumentow uzahone g od tego czy dany instrument wyznaczony zostat jako
instrument zabezpieczay i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instranmemre by wyznaczony jako
zabezpieczenie walc godziwej, zabezpieczenie przeplywdéw pégniych lub zabezpieczenie inwestyciji
zagranicznych. W okresie abym sprawozdaniem finansowym Spétka stosowata #erje terminowe typu
forward w celu zabezpieczenia przeptywow pienych oraz wartéci godziwej.

Zapasy

Zapasy g aktywami, przeznaczonymi do sprzégav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dalace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postd materialéw lub surowcéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmujnateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dziglansowy wycena materiatéw i towarow
odbywa st z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniangveediug ceny zakupu lub
ceny sprzedey mozliwej do uzyskania w za#mosci od tego, ktdra z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytzenia.

Na dzier bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcjtaku odbywa si z zachowaniem zasad ostne;]

wyceny, tzn. kategorie te wyceniangwedtug kosztu wytworzenia lub ceny sprzadaozliwej do uzyskania
w zaleznosei od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchod zapasow odbywag sivedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o wskl narzutu odchylé od cen
ewidencyjnych. Odpisy aktualizige dotycace zapaséw, wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy
aktualizupce dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrécenia, odnoszong w pozostate koszty i przychody
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci uymowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngchminow
ptatnaici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgbnym charakterze, za wad@odziwg uznaje i
ich wartg¢ nominalry, powstad w dniu rozpoznania przychodu.
Na dzier bilansowy naleénosci handlowe wycenia siwediug zamortyzowanego kosztu w oparciu o efekgywn
stop; procentow z zachowaniem zasad ostnosci. Wartcg¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktupltago, w odniesieniu do nateosci:
- od dhenikéw postawionych w stan likwidacji lub upaééd — do wysokéci naleznoici nie objtej
zabezpieczeniem,
- od dhenikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenieadipici — w wysokdci 100%
naleznosci,
- kwestionowanych lub z ktérych zaptadtuznik zalega, a sptata naleosci nie jest prawdopodobna -
do wysokdci naleznosci nie obgtej zabezpieczeniem,
— stanowicych réwnowarté¢ kwot podwyzszapcych nalénosci — do wysokéci tych kwot,
- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o zngee stopniu prawdopodohistwa
niesciagalnaci, w wysokaci 100% nalenosci, przy czym nalenoici przeterminowane powigj 120
dni obejmowaneass100% odpisem aktualizagym.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici zalicza s do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zalmosci od rodzaju nalnosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujeesiv ksiegach i wycenia na dzebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutaotych”.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotowk: w kasie orazsrodki pienkzne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalestpdkéw pienéznych obejmuj krétkoterminowe
inwestycje o diej ptynndci, tatwo wymienialne na okéwne kwoty oraz navane na nieznaczne ryzyko
zmiany wartéci, w tym nalene odsetki od lokat bankowycfrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane s
wedtug wartéci nominalnych.Srodki piengzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv
ksiggach i wycenia na dakebilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkdieansakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienych srodki pientzne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sa W identyczny sposob jak dla celéw ujmowania witsia.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowaneaswediug zamortyzowanego kosztu opartego na efeldywstopie
procentowej. Wyjtkiem g kredyty udzielone w rachunku kigym, dla ktérych niesgustalone harmonogramy
sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, kosztyazane z jego uruchomieniem oraz inne optaty otaga
koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W ptatgsh przypadkach koszty finansows;znie z prowizjami
ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kasutbezpérednimi zacignigcia kredytow, ujmowaneas
w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metefisktywnej stopy procentowej i zgkszap wartcsé
ksiggowa instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Spéiki.
Zobowizania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw platnéci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgionym charakterze, za waktqgodzivng
uznaje s ich wartg¢ nominalr powstah w dniu rozpoznania zobowdania. Na dzig bilansowy zobowizania
wycenia s¢ w wartgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane s rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zaliczag si
zobowizania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaiymane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie unjmok z dostawg tacznie z kwotami nabeyymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub mie Pomimo, z w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lubzderminu zaptaty w/w zobowkan, stopiéi niepewndci jest na ogét znaazo
mniejszy nk w przypadku rezerw, g rozliczenia te klasyfikuje sijako zobowizania bigace.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujegsw ksiegach i wycenia na dziebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutatotych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone assw przypadku, kiedy na Spofceagy istniepcy obownzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndci nie s pewne. W przypadku gdy wptyw wastn pieniadza w czasie jest istotny, wiellorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowamnyaysztych przeptywéw pieatnych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajgcej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza
oraz ryzyka zwjzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamia,
zwiazku z uptywem czaswsijmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Spoétka spodziewa gize koszty ohjte rezervy zostam w jakikolwiek sposéb zwrécone, wéwczas zwrot
ten jest ujmowany jako oghny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnigiewnac¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowamews momencie sprzedga produktow zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zadu co do przysztych kosztéw koniecznych do ponigai@rzez Spokk w okresie
gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Spdth swoje wyroby naje#ciej wynosi 24 miesice. Wartd¢
rezerw szacowana jest nazlg dzier bilansowy na bazie historycznych danych o wysok&osztow napraw
gwarancyjnych.
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Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzong jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestphmy
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunekzenaostd przeprowadzony w sposéb wiarygodny. Rezerwy
te obejmuj oszacowane zobowzania z tytutu pagczonych innym podmiotom kredytéw bankowych.

W zakresieswiadczeér pracowniczych, Spotka nie jest staoradnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
ukladéw pracy. Spoétka nie posiada zakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez ni lub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczér pracowniczych obejmaj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o praz poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krétkoterminowyckiwiadczeéd pracowniczych wycenianea sna zasadach og6lnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowanea podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych
Transakcje handlowe i wycena bilansowa

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na daieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Spétka — w przypadku
operacji sprzeds lub kupna walut oraz operacji zaptaty rai@sci lub zobowizan,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowniBRolski albo rownorgdng instytuck na ten
dzien chyba,ze w zgtoszeniu celnym lub w innym aghcym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Pozycje aktywéw i zobowkan wyrazone w walutach obcych wycenia sia dzié bilansowy wedtug kursu
publikowanego dla danej waluty na dzibilansowy przez Narodowy Bank Polski lub anndbwnorzdna
instytucg. R&nice kursowe powstate w wyniku rozliczenia trangiakgrrazonych w walutach obcych, jak
réwniez powstale z wyceny bilansowe] pozycji aktywéw i pelazan wyrazonych w walutach obcych i
dotyczcych dziatalnéci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi i koszty lub przychody finansowe.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansogsgty warunki umowy przenoszasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingobjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasinguagtraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowagoagktowane jak aktywa Spoiki 4 svyceniane
w wartasici godziwej w momencie ich nabycia, nie #gyej jednak mi wartagi¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstge z tego tytutu zobowkanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sidaw
pozycji pozostatych zobowuzan finansowych. Ptatrii leasingowe @ dzielone na ¢&¢ odsetkow oraz czsc¢

kapitatows, tak, by stopa odsetek od pozostapo zobowizania byta wielkécia stah. Koszty odsetekas
odnoszone do rachunku zyskow i strat jako koszigrfsowe.

Ptatndci z tytulu leasingu operacyjnega ednoszone w rachunek zyskoéw i strat przy zastosowmetody
liniowej w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalene jako zackta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszoaavsrachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metadgwej w

okresie wynikajicym z umowy leasingu.
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Utrata warto §ci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przedl wartgci bilansowej sktadnikéw matku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wygiuja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowjastwarté¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktyamgliz przeprowadza sidla grupy aktywéw
generugcych przeptywy pienizne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow. Wargé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartasci  uzytkowej, ktéra odpowiada wado biezacej szacunku przysztych przeplywéw pigmych
zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta uwze¢diniajacej aktuall rynkowa wartcs¢ pienadza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, §ewystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto skltadnika aktywéw lub ich grupy, wadéto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartdi¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfgi netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalon
gdyby utrata wart&i nie zostata rozpoznana w poprzednich okresaclwr@cenie utraty wartei ujmowane
jest w okresie w ktérym ustaly przestanki powegdej trwah utrat wartcci.

Przychody
Przychody ze sprze#a ujmowane g w wartdgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentaj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po

pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zméane ze sprzeda

Sprzeda produktéow i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwazanego z dostayw

Przychody z tytutwiadczonych ustug rozpoznawang rsa podstawie stopnia zaawansowaniali Jeyniku
danej ustugi nie mma wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmoeva tylko
do wysokdci poniesionych kosztoéw, ktére Spoétka spodziewanslizyské.

Przychody z tytulu odsetek ujmowang sarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naiej, zgodnie z
metod, efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionevprakcjonariuszy do
otrzymania ptatnéci.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego odnoszoney sv koszty finansowe w momencie ich poniesienia.lgpaie
kapitalizuje kosztow finansowania zegtrznego w aktywach.
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Opodatkowanie
Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadaj sic podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairéie od kstgowego zysku (straty) netto w zwku z
wytaczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztéw nie stanegyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, kidigdy nie keda podlegaty opodatkowaniu. Olhgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany meqodilansows, jako podatek podlegaly zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszigci w oparciu o rénice pomedzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiaggjmi
im wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlsziisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wy&tike
jakiej jest prawdopodobnee kxdzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odooy nie powstaje, § roznica przejciowa
powstaje z tytutu pierwotnegogqajia wartgci firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika aktywow
lub zobowazania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na viypodatkowy ani na wynik kegowy.

Wartcs¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kady dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkavie lkeda wystarczajce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czsci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany prziyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowkhzywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zoly@amie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkigdy dotyczy on pozycji gfych bezpérednio w
kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatetoodony jest rownierozliczany bezpgrednio w kapitaty
wlasne. W bilansie podatek dochodowy wykazywany yepodziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony bez dokonywamiaplensat.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Przychody ze sprzedgaproduktow 228 645 205 595
Przychody ze sprzedatowardéw i materiatow 10 849 9 888
Razem przychody ze sprzedsy 239 494 215 483
w tym:
- do jednostek powranych 26 612 18 996

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Spotki obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa podziek na cztery grupy
produktowe:

e oddzielenia przeciwp@rowe,

e systemy oddymiania i dwietleh dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W zwiazku z tym,ze cata dziataln& Spotki migci sig w segmencie biernych zabezpietpezeciwpaarowych
w prowadzonej sprawozdawcob nie & wyodrebniane segmenty.

Przychody ze sprzedapodstawowych produktéw przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Oddzielenia przeciwp@rowe 105 199 95 586
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 103 655 90 150
Systemy wentylacji p@arowej 25674 20 191
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 4875 9523

Inne 91 33
Razem przychody ze sprzedey 239 494 215 483

Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstawi nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007
Polska 185 967 175 066
Czechy i Stowacja 11 424 11 443
Rosja 14 973 6 501
Ukraina 9541 9460
Litwa 4424 5 696
Rumunia 3976 2701
Pozostate 9189 4616
Razem przychody ze sprzedsy 239 494 215 483
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NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Koszt wlasny sprzeds 165 585 152 648
Koszty sprzeday 25 642 25010
Koszty ogdlnego zaszlu 11 167 9618
Razem koszty dziatalnéci 202 394 187 276
w tym:
Amortyzacja 6 434 6 450
Zuzycie materiatléw i energii 94 055 91 267
Uslugi obce 32 490 32 279
Wynagrodzenia 47 415 37 944
Swiadczenia na rzecz pracownikow 9 340 8 218
Podatki i optaty 1439 1223
Pozostate 3 654 3274
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 567 6621
202 394 187 276

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty wynagrodz& obejmuj wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartyomw o prae z
poszczegblnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych obejmaj swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowangetiadczér oraz Fundusz Pracy. W okresie 01.01-
31.12.2008 roku wysoké w/w sktadek ustalona byta na poziomie 19,21% moslgtwymiaru skladek ustalonej
zgodnie z obowizujacymi przepisami, dla okresu poprzedzaigo wysokéc sktadek ustalona byta na poziomie
21,12% podstawy ich wymiaru.

Koszty $wiadczér emerytalnych obejmuajodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpgzepisami
prawa pracy. Odprawy emerytalne wynikag przepiséw prawa pracy. Spoétka nie jest straadnych
programéw emerytalnych jak i ukladoéw zbiorowychgy,az ktérych wynikatyby inne regulacje w tym zabie

Spotka zobowizana jest do tworzenia Zaktadowego FunduSmiadczeé:r Socjalnych (ZBS). Odpisy na
powyzszy fundusz obafaja koszty dziatalnéci Spotki i powoduy konieczné¢ zablokowaniasrodkow
funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W spmd&aiu finansowym aktywa i zoboyziania funduszu
wykazywane & w wartagci netto. Z uwagi na charakter dziatania w/w furmysaktywa i zobowizania
funduszu § sobie rowne. Stan Zaktadowego FunduSmiadczer Socjalnych na dzie31 grudnia 2008 roku i
31 grudnia 2007 wynosit odpowiednio 137 tys. zittyd 14 tys. ztotych. Odpis ohgiajacy koszty dziatalnéci
wynosit odpowiednio 602 tys. ztotych i 492 tys.tyich.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmsgkolenia zwizane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
$wiadczenie okrdone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 233 208
233 208

Koszty prac rozwojowych ujmowane $ako skladnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkow i
wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacja kéipdwanych kosztéw prac rozwojowych, jak réwnie
koszty poniesione na etapie prac badawczych ordadwnie spetniajce warunkoéw do gpia ich w aktywach
odnoszoneasw koszty dziatalnéci Spotki.

NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007

Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych 9 1564
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ naleznosci 2929 3262
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapaséw 499 925
Otrzymany zwrot kosztéwagdowych 156 85
Otrzymane kary i odszkodowania 152 86
Odzyskane nafaosci uprzednio spisane jako
niesciagalne 88 185
Odpisane zobowrania przedawnione 6 -
Pozostate - 161
3839 6 268

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowasm przychody i zyski nie zwzane w sposob
bezpdredni z dziatalnécia operacyja Spétki. Do tej kategorii zaliczane ®trzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowawihzane ze zwrotem kosztowdowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wyikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w atlaj spoétki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychodéw operacyjnych zaliczane $akze odwrdcenia odpisdéw aktualiagych warté¢ naleznosci i
zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wéectskladnikéw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych zaliczasizysk na sprzeds jednostek zatenych.

Zysk ze sprzeday jednostek zalegnych

W okresie 01.01-31.12.2008 roku Spétka nie zbywaldmiotoéw zalenych.
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NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Utworzone odpisy aktualizage wartg¢ naleznosici
Utworzone odpisy aktualizae warté¢ zapasow
Utworzone odpisy aktualizgge wartd¢ srodkow
trwatych w budowie

Zaptacone kary i grzywny

Koszty postpowania gdowego

Pozostate

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
3146 4 637

804 754

53 19

73 90

111 86

100 234

4 287 5820

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczanekeszty i straty nie zwzane w sposob bezfredni z
dziatalndgcia operacyja Spoiki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdskladnikdw rzeczowego mgku

trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeazojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek paytku publicznego oraz skutki wynikgle z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utratyrt@éci sktadnikow majtku trwatego.

NOTA 7
UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Spétka nie posiadata udziakdp@dnostkach stowarzyszonych konsolidowanych
metoda praw wiasroi.

NOTA 8

PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Otrzymane dywidendy 8 439 1404
Odsetki od lokat 340 838
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatém 138 208
Odsetki od payczek - 310
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 314 935
Otrzymane skonto za wcgeejsz sptat zobowhzan 305 329
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 326 -
9 862 4024

Do przychodéw finansowych klasyfikowane grzychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetld o
dziatalngci lokacyjnej i inwestycyjnej w rfnego rodzaju formy instrumentéw finansowych oradwgka
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi.
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NOTA 9
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Odsetki od kredytow bankowych 7 180 1991
Odsetki z tytutu nieterminowe] platé 8 5
Odsetki od leasingu finansowego - 329
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi - 596
Prowizje od kredytéw bankowych 94 -
7282 2921

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowesagh Spotka jest stranjako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmydacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisowzricuje zysk (stra)) podatkovy od ksegowego zysku (straty) netto, w zku z
wytaczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stanagyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktargdy nie leda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgmuvije stawka podatku dochodowego w wyswkol 9%
podstawy opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego, Spotka podleggpmaem ogdinym w tym zakresie. Spotka nie jesticia
podatkowej grupy kapitalowej, jak rowudienie prowadzi dziatalniwi w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Spoétka nie posiada zwolnienia z tytutu podatku damiwego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okélnia podstawy opodatkowania w stosunku do przepizgdlnych w tym zakresie.
Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywasie z rokiem kalendarzowym.

Gléwne skfadniki obeizenia podatkowego za okres 01.01-31.12.2008 ord¥ €81.12.2007 roku przedstawgaj
sie nastpujaco:

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezgqcy podatek dochodowy
Biezace obcazenie z tytutu podatku 6 231 4716
Podatek zaptaconyarédia z tytutu udziatéw w zyskach
0s06b prawnych 308
Korekty dotycace lat ubiegtych - -
6 539 4716
Odroczony podatek dochodowy
Zwiagzany z powstaniem i odwrdcenierg sbznic
przegciowych 178 364
178 364
Obchizenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 6717 5080
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Réznice pomedzy nominali a efektywn stawky podatkows przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 39 232 29 758
Efektywna stawka podatkowa 16,67% 15,85%
Podatek wedtug efektywnej stawki 6 539 4716
Podatek wedtug ustawowej stawki 7 454 5 654
Efekt podatkowy kosztéw nie stanawych kosztéw

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 1235 1838
Efekt podatkowy przychodow nietiacych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych (2 150) (2 776)
Efekt podatkowy zwizany z poniesionymi stratami

podatkowymi - -
Podatek wedtug efektywnej stawki 6 539 4716

W zwiazku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (sttptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozilvay. Odroczony podatek dochodowy na alzB4

grudnia 2008 oraz 31 grudnia 2007 roku wynika zyppprzedstawionych w tabeli.

| Bilans | Rachunek zyskoéw i strat |
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Réznice w wartéci podatkowej i bilansowej

srodkow trwatych 321 331 10 86
Skutki wyceny kontraktow

diugoterminowych 2948 3029 81 (1 736)
Réznice kursowe niezrealizowane 393 - (393) 37
Naliczone odsetki 113 133 20 81
Rezerwa brutto z tytutu podatku

odroczonego 3775 3493

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skutki wyceny kontraktow

diugoterminowych 1510 1487 23 393
Rezerwa na koszty 1100 1212 (112) 634
Odpisy aktualizujce nalénosci watpliwe 285 437 (152) 273
Odpisy aktualizujce zapasy 211 153 58 (22)
Niezrealizowane rinice kursowe 259 21 238 (12)
Naliczone odsetki 137 87 49 (98)
Aktywa brutto z tytutu podatku

odroczonego 3502 3 397

Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego

podatku dochodowego (178) (364)

W prezentowanych okresach podatek odroczony zastadrzony od wszystkich eédic przegciowych midzy

wynikiem finansowym a podstavopodatkowania.
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NOTA 11
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY
Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Srednia waona liczba akcji 14 655 082 9681 413
Zysk netto za okres (w tys. PLN) 32515 24 678
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 2,22 2,55

Zysk podstawowy przypadgly na jedna akej oblicza s¢ poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki, praeedni wazom liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w cagu roku. Nie wystpity zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatybyvamnienie
zysku.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W czerwcu 2008 roku Walne Zgromadzenie AkcjonaguSpétki uchwalito wyptat nagrody z zysku za 2007

rok dla obecnych i bytych cztonkéw zadu Spétki lrdacych jednoczénie akcjonariuszami w kwocie 1.506 tys.
PLN. W 2007 roku z zysku roku 2006 wyptacona tpdalobna nagroda w kwocie 627 tys. PLN.

NOTA 12
WARTO $CI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Wartas¢ firmy - -
Koszty zak@czonych prac rozwojowych 2325 1293
Koncesje oraz licencje 222 149
Inne wartdci niematerialne - -
2 547 1442

w tym:

Wartdsci niematerialne tytkowane na podstawie umoéw
leasingu finansowego -

Prace rozwojowe obejmujkoszty procesu certyfikacji pozwadaych na dopuszczenie na rynek nowych

wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujmowangako aktywa oraz amortyzowane wediug zasad opany
W hocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalfm Spotki.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia008 roku

nabyte
koszty koncesje,
zakaiczonych  patenty, licencje
prac i podobne
wartas¢ firmy rozwojowych wartaci pozostate Razem
Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2008 roku - 1520 1727 - 3247
Zwiegkszenia:
- nabycie - - 154 154
- wytworzone we wtasnym zakresie - 1265 - - 1265
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 roku - 2785 1881 - 4 666
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 roku - 227 1578 - 1805
Zwiegkszenia:
- amortyzacja - 233 81 - 314
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 roku - 460 1659 - 2119
Netto na dziei 31 grudnia 2008 roku - 2325 222 - 2 547
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia007 roku

Warto $¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia:
- nabycie

- wytworzone we wlkasnym zakresie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- inne

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- trwata utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzeda i likwidacja

-inne

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Netto na dziei 31 grudnia 2007 roku

pozostate

Razem

2631

161
455

3247

1544

261

1805

nabyte
koszty koncesje,
zakaiczonych patenty, licencje
prac i podobne
rozwojowych wartaci
1065 1566
- 161
455 -
1520 1727
19 1525
208 53
227 1578
1293 149

1442
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NOTA 13
SRODKI TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Srodki trwate 36 010 35 865
Grunty 1714 1714
Budynki i budowle 17 529 15 356
Maszyny i uradzenia 15 090 15 967
Srodki transportu 1211 2 452
Pozostate 466 376
Srodki trwate w budowie 7 368 2824
43 378 38 689
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego 1284 5060

Spotka nie posiada zobaoygian w stosunku do organdw fistwowych z tytutu przeniesienia prawa wiagrio
nieruchomeci.

Wykazane w aktywach Spotki grunty obejmujv catdici grunty wilasne. Spotka traktuje nadane prawa
wieczystego #ytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku madytakich praw na rynku wtérnym
prezentowanegsone jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego ich gytkowania.

Cze$¢ maszyn i urzdzen Spotka uytkuje na zasadach leasingu finansowego. Zodmamia z tytutu leasingu
ujmowane g w bilansie jako pozostate zobawania finansowe i wykazywane w podziale naséagotko- i

diugoterminow. Szczego6towe uzgodnienie poiggych zobowizan oraz opis kluczowych postanowie
umownych zawarto w Nocie 25.

Srodki trwate Spotki stanowi zabezpieczenie udzielonych jej kredytow. Wartérodkow trwatych jakie
wedtug umoéw kredytowych stanoyzabezpieczenie, przedstawia tabela jpejni

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007

Hipoteki ustanowione na nieruchosetach stanowice
zabezpieczenie bankowych linii gwarancyjnych 21 350 14 000
Zastaw rejestrowy n&odkach trwatych -

21 350 14 000

Zmiany w wartdci srodkow trwatych zostaty przedstawione w paaiych tabelach.
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Zmiany w staniesrodkow trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 208 roku

Budynkii ~ Maszyny i Srodki

Grunty budowle urzadzenia  transportu Pozostate Razem
Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2008 roku 1714 16 697 26 547 6 436 1931 53 325
Zwiegkszenia:
- nabycie - 2833 3110 193 477 6613
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 62 390 927 10 1389
Stan na 31 grudnia 2008 roku 1714 19 468 29 267 5702 2398 58 549
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 roku - 1341 10580 3984 1555 17 460
Zwiegkszenia:
- amortyzacja - 614 3816 1305 385 6120
- trwata utrata wartwi - - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 16 219 798 8 1041
Stan na 31 grudnia 2008 roku - 1939 14 177 4 491 1932 22 539
Netto na dziei 31 grudnia 2008
roku 1714 17 529 15 090 1211 466 36 010
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Zmiany w staniesrodkow trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 207 roku

Warto ¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia:
- nabycie

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja
Stan na 31 grudnia 2007 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- trwala utrata wartei

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja
Stan na 31 grudnia 2007 roku

Netto na dziei 31 grudnia 2007 roku

Budynki i Maszyny i Srodki

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem
1714 15 622 18 791 5771 1873 43771
- 1351 9158 778 152 11439
- 276 1402 113 94 1885
1714 16 697 26 547 6 436 1931 53 325

- 850 7 406 2518 1472 12 246

- 576 3861 1579 173 6189

- 85 687 113 90 975

- 1341 10 580 3984 1555 17 460

1714 15 356 15 967 2 452 376 35 865
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NOTA 14
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

W okresach olfych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadataestycji w jednostkach
konsolidowanych metadpraw wiasnéci.

NOTA 15
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Obligacje 64 64
Udziaty/akcje w innych podmiotach 288 446 22 820
Udzielone payczki 55 49
Odpisy aktualizujce wartg¢ pozyczek (55) (49)
288 510 22 884
Na wartd¢ udziatlow i akcji w innych podmiotach skladaic:
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Udzialy w Tecresa Catalunya S.L. 127 800 -
Udziaty w BEM Brudniccy Sp. z 0.0. 137 340 -
Akcje Hasil A.S. 22 363 22 363
Udzialy w MMS Sp. z 0.0. 62 62
Udzialy w TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. 866 380
Udzialy w Mercor Fire Protection Systems srl 15 51
288 446 22 820

W dniu 20 lutego 2008 roku Spotka nabyta 100% udwmisspotki Tecresa Catalunya S.L. z siedziba w Meigr
uprawniajcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw.rdse Catalunya S.L. posiada udzialy
stanowice 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% gtoséw maragdzeniu udzialowcdw Tecresa Proteccion
Pasiva SLU z siedzipb w Madrycie. Tecresa Proteccion Pasiva SLU dziatabrarzy projektowania,
wytwarzania, sprzedg, montau i utrzymania biernych zabezpieédzerzeciwpaarowych, przede wszystkim na
terenie Hiszpanii.

W dniu 21 lipca 2008 roku Spétka podpisata umacsprzeday udzialéw a take umowy obgcia akcji oraz
nabycia przedmiotu wktadu niepieanego. Na mocy zawartej umowy sprzegladzialtébw Mercor SA nabyta
103.836 udziatdbw stanowdych 53,3% kapitalu zaktadowego i reprezemtygh 53,3% gloséw na
zgromadzeniu wspoélnikow BEM Brudniccy Sp. z 0.0. Macy zawartej umowy okgia akcji oraz nabycia
przedmiotu wktadu niepieginego Pani Ewa Brudnicka, Pan Jan Brudnicki, PaniddarBrudnicki oraz Pan
Pawel Brudnicki olili tacznie 1.423.503 akcje zwykie na okaziciela nowejsgnMercor SA w zamian za
wkitad niepiengzny w postaci 90.980 udziatéw sp6tki BEM Brudniccy. & 0.0. stanowtych 46,7% kapitatu
zaktadowego oraz reprezernftych 46,7% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw. W ilwyreawartych umoéw
Mercor SA stata siwtascicielem 194.816 réwnych i niepodzielnych udziai$potki BEM Brudniccy Sp. z 0.0.
stanowicych 100% kapitatu zaktadowego i reprezestygh 100% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow BEM
Brudniccy Sp. z 0.0.

Na poczet realizacji umowy ofgjia akcji oraz nabycia przedmiotu wktadu niepignego Mercor SA dokonata
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki o kw@55.875,75 PLN w drodze emisji docelowej 1.423.8R8ji o
wartagsci nominalnej 0,25 PLN Kala. Podwyszenie kapitatu akcyjnego Mercor SA zostalo zatejemne w
dniu 15 wrzénia 2008 roku.
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Obligacje, klasyfikowane jako aktywa finansowe ytrgywane do terminu wymagalém, obejmuj nabyte
obligacje 10 letnie zakupione 24 stycznia 2002 rokwart@ci nominalnej 60 tys. PLN, z terminem wykupu
ustalonym na 24 listopad 2010 roku. Cena zakupuogia 54 tys. PLN. Obligacje oprocentowane wedtug
stopy 6%. Aktualne oprocentowanie wynosi 6%.

Udzielone payczki obejmuj pozyczke udzielor na rzecz DUAL COMIMPEX srl na podstawie umowy Zadn
23 maja 2005 w kwocie 19 tys. EURO z terminem zwredtdci pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 roku.
Oprocentowanie pagyczki wynosi 9,9% w skali roku; zabezpieczeniemagpparyczki jest samoch6d osobowy
marki Toyota Corolla. Piyczka ta objta jest odpisem aktualizigym.

Wartas¢ w/w aktywdw na poszczegodlne dni bilansowe nie edaiistotnie od ich warfoi godziwe;.

NOTA 16
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczeych gwarancje
bankowe - 190
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkéw
trwatych 3 128
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach kontraktow
dtugoterminowych 5738 5 408
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangqoé
koszt przysztych okresow 77 69
5818 5795

Gléwnymi skiadnikami innych aktywéw dlugoterminowycsy kaucje zatrzymywane przez inwestoréw
obejmujce okrdélony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbden ksztaltuje si najczsciej w
wysokdaici od 5% do 10% wartci umowy. W zalenosci od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywame s
przez inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychoddw, przychdd wsaizobijetej kaucph zatrzymanm przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikafe z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.
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NOTA 17
ZAPASY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Materiaty 12 547 12 814
Produkcja w toku 2239 2702
Produkty gotowe 6 269 4110
Towary - -
Odpisy aktualizujce (1112) (807)
19 943 18 819

Zapasy wycenianeaswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowaney®dpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgmne.

Zapasy Spoiki stanowizabezpieczenie udzielonych jej kredytéw. Wsaitaapasow jakie wedlug umowy

przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Przewlaszczenie zapasOw stanmeizabezpieczenie
kredytow bankowych

NOTA 18
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

Naleznosci handlowe od jednostek paganych
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatkéw

Zaliczki przekazane na poczet dostaw
Pozostate nafosci

Odpisy aktualizujce

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
14 992 9 000
14 992 9 000
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
11 488 9 262
65 624 6P 40
211 323
208 319
(3876) (3671)
73 655 68 634

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieaprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrfoi mieszcacy sk w
okresie od 14 do 60 dni. Wafto godziwa nalenosci nie r&ni sig istotnie od ich wart&i ksiggowych

wykazanych w bilansie.
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NOTA 19
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Rozliczenia midzyokresowe kosztow - wydatki
stanowace koszt przysztych okreséw 801 878
801 878

Inne aktywa obrotowe obejmujwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedgines to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine g w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscia swiadczer w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 20
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Srodki pienkzne w kasie i banku 1689 423
Lokaty krotkoterminowe - 31234
Inne ekwiwalentysrodkéw piengznych - -
1689 31 657

Srodki piengzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokeéé
uzaleniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckaiobankowych. Lokaty krotkoterminowes s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 miegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania
Spoiki nasrodki pienezne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stopgrtmvych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wadtd bilansowej. W stosunku do

wykazanych wielkéci nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowandtodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.
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NOTA 21
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji sktadagcych sé na kapitat podstawowy Spokki na
dzien 31 grudnia 2008 roku, przedstawiaje nastpujaco:

Liczba Wartasé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007  t6@ka/aport* zwykte
BB 1 780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gkadw zwyktle
CcC 1423503 355 875,75 15.09.2008 15.09.2008 Gatlaport zwykte

15658 535 3914 633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat zaktadowy MERCOR SA powstat w wyniku pkaztalcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 w§z@ 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotowkdo kwoty 100,00 PLN, pozostatagéz kapitalu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lid@®99 roku; akcje o warfoi nominalnej 113.636,00 PLN
optacone byly gotowk

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaaizenie Akcjonariuszy Mercor SA pefdj uchwak o
zZmianie statutu Spotki. W zadku z powyszy uchwah istniepce dotychczas akcje Spoétki serii A, B i C zostaty
scalone i zamienione na akcje serii AA. Waftaominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwg§01PLN na
0,25 PLN. Zmiany te zostaly zarejestrowane postagmem Sdu Rejonowego Gdesk-Potnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

Mercor SA dokonata w 2008 roku podisgzenia kapitatu akcyjnego Spotki o kw@55.875,75 PLN w drodze
emisji celowej 1.423.503 akgiji serii CC o wadbnominalnej 0,25 PLN kala. Emisja dokonana byta na poczet
realizacji umowy ohjcia akcji oraz nabycia przedmiotu wkiadu niepgenego. Podwyszenie kapitatu
akcyjnego Mercor SA zostalo zarejestrowane w dbiwizesnia 2008 roku.

Struktura wildcicielska kapitalu podstawowego Spéiki na @zig@l grudnia 2008 roku przedstawiate si
nastpujaco:

| 31.12.2008 | 31.12.2007 |
Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Krzysztof Krempé 3 700 000 23,63% 3700 000 26,0%
European Fire Systems Holding S.A.R.L 2327272 14,86% 2327272 16,4%
Marian Popinigis® 2277606  14,55% 2 277 606 16,0%
Ewa, Jan, Mariusz, Pawet Brudniccy 1563503 9,98% - -
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - - 736 069 5,2%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych A 1474 332 9,42% 919 619 6,5%
ING Otwarty Fundusz Emerytal) 838698  5,36% - -
Akcjonariat rozproszony 3477124  22,20% 4274 466 29,9%

15658535 100,0% 14 235032 100,0%

D dane z dnia pierwszego notowania akcji Spétki netdzie Papieréw Wartsiowych, tj. 19.07.2007 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.0882@®ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25.088®ku

Przedstawiony powagj udziat w kapitale podstawowym odpowiada udziatewgtosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.
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Na dzién sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze gajg@y co najmniej 5% ogoélnej liczy
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawi nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Krzysztof Krempé 3700000 23,63%
European Fire Systems Holding S. A.R.L 2327272  14,86%
Marian Popinigis® 2277606  14,55%
Ewa, Jan, Mariusz, Pawet Brudniccy 1 805 853 11,53%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. 1 556 970 9,94%
ING Otwarty Fundusz Emerytalry) 838 698 5,36%

W dane z dnia pierwszego notowania akcji Spotki netdzie Papieréw Wartsiowych, tj. 19.07.2007 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.08%2@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25.088@ku

w N

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spotki utworzony zostat z zyskypracowanego w latach poprzednich. Kapitat tenatost
utworzony z przeznaczeniem na rozwoj dziatédno

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcici zyski zatrzymane decyzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 8§81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie gtnalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopiédpitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednicleg@stawia si nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 63 931 40 759
Zysk (strata) bigzgacego okresu 32515 24 678
96 446 65 437
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NOTA 22
KREDYTY | PO ZYCZKI

Kredyty bankowe
Pazyczki od udziatowcéw
Pazyczki z instytucji finansowych

w tym:

Czes¢ diugoterminowa
Kredyty bankowe
Pazyczki od udziatowcow

Czes¢ krétkoterminowa
Kredyty bankowe
Pazyczki od udziatlowcow

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku
od 1 do 2 lat
od 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych pr&gotke przedstawia sinastpujaco:

Kredyty w ztotych (PLN)
Kredyty w koronach czeskich (CZK)
Kredyty w Euro (EUR)

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
151 455 4 372
151 455 4 372
75 247 2 549
75 247 2 549
76 208 1823
76 208 1823
76 208 1823
35162 1799
35162 750
4923 -
151 455 4372
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
151 455 4 372
151 455 4 372

Specyfikacja udzielonych kredytéw i p@zek oraz istotnych warunkéw umow kredytowych atsszawarta w

tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata

jednostki ze Forma kredytu pozyczki wg do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin . '
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy Cz048 . oprocentowania sptaty
- Ze8¢ Czesé
prawne wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku 30 000 PLN 12526 - 1IWWIBOR + 30.06.2010 zastaw rejestrowy na zapasach wrazzmesv z polisy
Polska SA biezacym marza ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudziego
prowadzonego przez bank, cesja mabéci
Raiffeisen Bank Kredyt inwestycyjny na 34 000 PLN 6 816 21016 1M WIBOR + mar 31.01.2013 zastaw cywilny na udziatach Tecredal@ga S.L.,
Polska SA zakup udziatéw spotki petnomocnictwo do rachunku bigego prowadzonego
Tecresa Catalunya S.L. przez bank
Raiffeisen Bank Kredyt inwestycyjny 67 000 PLN 9924 54231 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o0.0.,
Polska SA wraz z syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw kigych prowadzonych
Kredyt Bank SA udziatéw spo6tki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN - - 1M WIBOR + maa 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z 0.0.,
Polska SA wraz z syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw kigych prowadzonych
Kredyt Bank SA udziatow spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Fortis Bank Polska  Kredyt w rachunku 20 000 PLN 15885 - 1M WIBOR + max 26.06.2009 przewtaszczenie zapasow wraz 7 pesyv z polisy
SA biezacym (w ramach ubezpieczeniowej, cesja nai@sci
umowy o finansowanie)
Kredyt Bank SA Kredyt w rachunku 35 000 PLN 31057 - O/NWIBOR + 30.06.2009 cesja nateosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym marza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
Razem kredyty bankowe 76 208 75 247
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
. - Forma kredytu pozyczki wg do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy o . oprocentowania sptaty
- Czesc Czesé
prawne wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku 15 000 PLN - - 1WWIBOR + 27-06-2008 zastaw rejestrowy na zapasach wragjz meaw z polisy
Polska SA biezacym marza ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudziego
prowadzonego przez bank, cesja nadéci
Fortis Bank Polska ~ Umowa o Finansowanie 34 000 PLN 8232 2549 1M WIBOR + mata 04-06-2014 weksel in blanco, hipoteka KW116905-14.000.000,00
SA PLN; cesja nalnosci, zastaw rejestrowy na zapasach,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
w tym:
Kredyt na zakup akcji 9 000 PLN 1823 2549 1M WIBOR + miar 29-05-2010
Hasil AS
Kredyt w rachunku 24750 PLN - - 1M WIBOR + mara 06-06-2015
biezacym
Kredyt Bank SA Kredyt w rachunku 15 000 PLN - - O/N WIBOR + 29-06-2008 cesja naleosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym marza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
Bank Zachodni Kredyt w rachunku 10 000 PLN - - 1M WIBOR + maza 30-06-2008 paczenie wicicieli z matonkami
WBK SA biezacym
Razem kredyty bankowe 1823 2 549
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NOTA 23
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy nawiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

w tym:

Czes¢ diugoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Czes¢ krétkoterminowa
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
81 71
180 180
261 251
81 71
81 71
180 180
180 180

Okres gwarancji udzielanej przez Spotka swoje wyroby najezciej wynosi 24 miesice. Z tego wzgdu, z
uwagi na faktze zmiana warti piengdza w czasie nie ma istotnego wplywu na szacunedrnena koszty
robdt gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazig dzien
bilansowy w oparciu o statystyczny udziat kosztéapraw gwarancyjnych dotygzych poprzednich okresow.
Kwota rezerwy wyliczana jest przy zaeniu proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gweyprych do

sprzeday, z uwzgkdnieniem planowanego wzrostu sprzada

Pracownikom przystugajprawa do odpraw emerytalnych na zasadachstwkrgch w art. 92 Kodeksu Pracy, tj.
w wysokdaci jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prae odprawy. Rezerwy te
szacowane g metodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na poszczegolne dni bilansowe

przedstawiaj si¢ nastpujaco:

Stopa dyskontowa
Wskaznik wzrostu wynagrodze
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysztych lat

Zmiany stanu rezerw

Stan rezerw na 01.01.2008

Utworzenie rezerw w ekar kosztéw

Rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich eoh
Stan rezerw na 31.12.2008

Koniec
okresu
31/12/2008

Rezerwa na
Swiadczenia

pracownicze

71
10

81

Koniec
okresu
31/12/2007

5,5%
3%
3%

Rezerwa na

naprawy
gwarancyjne

180

180
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NOTA 24

ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI

Zobowiazania handlowe wobec jednostek pgzeinych
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych

AZANIA

Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpietzapotecznych

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw
Zobowizania z tytutu wynagrodse

Pozostale zobowzania i rozliczenia nedzyokresowe, w tym:

rozliczenia z tytutu premii

rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztow
rozliczenia dotacji dérodkéw trwatych

pozostate zobowrania

w tym:
czgs¢ diugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
508 294
24 422 20 243
4934 4 096
2952 3839
- 1
15432 8 826
4 564 4171
300 600
233 813
- 9
10 335 3233
48 248 37 299
48 248 37 299
48 248 37 299

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrei mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Zobawania diugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Spokontrahentom

wykonujacym ustugi podwykonawstwa. Spotka nie jest uzailena od wiskiego grona dostawcéw.

Najwieksz pozycg pozostatych zobowkan krotkoterminowych stanowi kwota 10.000 tys. PLNnikajaca z
umowy nabycia udziatéw w spétce BEM Brudniccy Sm.a. w wyniku ktérej Mercor SAdulzie zobowazany
do wyptaty premii dla sprzedgiych udzialy jéli spotka ta osignie za 2008 rok zatny w umowie poziom

zysku netto.
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NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowrania finansowe obejmujzobowiazania z tytutu leasingu finansowego. Szczegoétowe
informacje na temat tych zobawen zostaty zaprezentowane paeii

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Wartas¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego wymagalnych w
ciagu: 1324 3200
- jednego roku 707 1701
- dwoch do pgciu lat 617 1499
- powyzej 5 lat - -
1324 3200
Przyszite koszty odsetkowe (-) (75) (355)
Warto §¢ biezaca przysztych zobowizan 1249 2 845
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowizaniach krotkoterminowych) 650 1586
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsich w cigu: 599 1259
- dwoch do piciu lat 599 1259

- powyzej 5 lat - -

W ramach uméw leasingu finansowego Spotkstkuje srodki transportu (samochody osobowe oraz wozki
widlowe) oraz maszyny i ugdzenia. Gldwnymi urmzeniami leasingowanymi w ramach tych umowv s
sprezarki, gictarki, prasy, wykrawarki, malarnie proszkowe oramtcum obrébcze.

Okres trwania leasingu obejmuje okres od 36 do 48 mOptaty wstpne w wekszaici umow ustalone zostaty
na 10% wartéci pocatkowej przedmiotu leasingu. \Aksza¢ uméw zawiera klauzule nabycia przedmiotu
leasingu za cenustalom w ramach umowy, ktéra wahaesid 1% do 25% wartei poczitkowej przedmiotu
leasingu.

Umowy nie przewidyj mozliwosci automatycznego przekazywania przedmiotu leasingunym
leasingobiorcom. Niektére z umow przewiglumazliwosé subleasingu, ktory jednak wymaga zgody
Leasingodawcy. W okresie @fym sprawozdaniem finansowym Spotka nie byla strooméw
subleasingowych.
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NOTA 26
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe

W okresach oltych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiad#danych nalenosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Na rzecz jednostek pogdanych: 14 156 9643
w tym:
- gwarancja sptaty kredytu dla MMS Sp. z o0.0. 375 375
- gwarancja/pagczenie splaty kredytu dla HASIL A.S. 13781 9 268
Na rzecz jednostek pozostatych: 190 883 82 244
1. Wystawione weksle zabezpiecgag:
- kredyty bankowe 68 753 32900
- zobownzania leasingowe 8 150 10511
- zobownzania z tytutu dostaw 420 420
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych, w tym:
- hipoteki ustanowione na nieruchoso@ch 21 350 14 000
- zastaw rejestrowy na zapasach 14 992 9 000
- cesje nalenosci z tytutu sprzeday 77112 15 000
3. Otwarte akredytywy 106 413
205 039 91 887

SzczegoOtowe zabezpieczenia poszczegolnych kredyadowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 22.
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jakkeasingodawca

Spotka jako leasingodawca operacyjny nie jest gtionych istotnych uméw. Charakter zawieranych uméw
sprawia, ze Spotka w zakresie w jakim jest leasingodaveasingu operacyjnego, nie posiada umoéw o
charakterze nieodwotalnym.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jakteasingobiorca

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym, Spoétka jako leasiimgoh operacyjny byta stranumow
przedmiotem ktorych byty:

— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,

— powierzchnia biurowa,

— lokale mieszkalne, oraz

— wieczyste aytkowanie gruntow.

Charakter zawieranych uméw, sprawia,Spétka w zakresie w jakim jest leasingobideasingu operacyjnego,
nie posiada uméw o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntdw Spotkaytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, frawo
wieczystego gytkowania. Optaty za aytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% wao gruntu
bedacego przedmiotem leasingu. Okresowo optaty te gedi#aloryzacji na bazie wasé rynkowej gruntu.
Optaty za wi/w leasing gruntow wynasmcznie 10 tys. PLN. Spoétka nie posiada informacivartéci godziwe;j
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w/w gruntéw na poszczegélne dni bilansoweetijsprawozdaniami finansowymi. Ostatni szacunektoéeir
godziwe] zostat przeprowadzony przez Spdik dzigé 1 stycznia 2002 roku opiewat na 558 tys. ztotych.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka zbyla zabudawsirruchomé¢ potazoma w Cieplewie, gmina Pruszcz
Gdaiski, gdzie zlokalizowany jest Zaklad Produkcji Syatw Oddymiania, a nagnie zawarta umow
leasingu i dzietawy powyszej nieruchomixi. Umowa dzierawy i umowa leasingu zostata zawarta do
31.01.2024 roku. W okresie trwania umowy Spotkddie zobowazana do uiszczania miesknych rat czynszu
dzierawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuttywania budynkéw i budowli. Zgodnie z
zapisami umowy, po okresie jej obagywania, Spdtka ma prawo nabyieruchomé¢, a leasingodawca
zobowizat sk do jej sprzeday, w przypadku, gdy Spéitkagtzie chciata skorzystez tego prawa.

NOTA 27
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
Podmiotami powizanymi g
1. Podmioty w ktérych Spotka posiada udziaty kapitadow

- MMS Sp. z 0.0. — jednostka zalm — MERCOR SA posiada 67% udzialtdbw w jej kapitale
podstawowym,

— Grupa kapitalowa Hasil A.S. - od dnia 30 czerwc@32@oku stowarzyszona z jednastttominupca
(50% udziatéw), zaod dnia 29 grudnia 2006 roku — zala od jednostki dominagej (100%),

- Mercor Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zake — MERCOR SA posiada 55% udziatléw w kapitale
podstawowym,

— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - jednostkéezna - MERCOR SA posiada 100% udziatlu w
kapitale podstawowym,

— Grupa kapitalowa Tecresa Catalunya S.L. — jednasdl@ina — MERCOR SA posiada 100% udziatu w
kapitale podstawowym,

— BEM Brudniccy Sp. z 0.0. — jednostka zala — MERCOR SA posiada 100% udzialu w kapitale
podstawowym.

2. Znaczcy akcjonariusze

Na dzier 31 grudnia 2008 roku znagzymi akcjonariuszami byli:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Krzysztof Krempé 3700000 23,63%
European Fire Systems Holding S.A.R.L 2327272 14,86%
Marian Popinigis” 2277606  14,55%
Ewa, Jan, Mariusz, Pawet Brudniccy 1563 503 9,98%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych A 1474 332 9,42%
ING Otwarty Fundusz Emerytalry 838 698 5,36%

@ dane z dnia pierwszego notowania akcji Spétki netdzie Papieréw Warfgiowych, tj. 19.07.2007 roku
2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08%@ku
¥  zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25.088@ku
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Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszamiagagcymi co najmniej 5% ogoélnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz llo$¢ akcji %

Krzysztof Krempé 3700000 23,63%
European Fire Systems Holding S.A.R.L 2327272 14,86%
Marian Popinigis®” 2277606  14,55%
Ewa, Jan, Mariusz, Pawet Brudniccy 1 805 853 11,53%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych A 1 556 970 9,94%
ING Otwarty Fundusz Emerytaly) 838698  5,36%

=

) dane z dnia pierwszego notowania akcji Spotki netdzie Papieréw Warsiowych, tj. 19.07.2007 roku

zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.08%2@®ku
) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25.0882®ku

S

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami povazanymi Spotki §: cztonkowie jej organdw zasgdzapcych i nadzorczych 4€znie z
dyrektorami) oraz osobyghbace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. pamryciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz osoby pozosieg na utrzymaniu osoby lub jej partneyaiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze w ktérych czionkowie zam podmiotu dominucego petd funkcje zarzdcze lub s ich
udziatowcami.

Spoitka nie posiada programdwiadczé po okresie zatrudnienia skierowanych do jej pratgkow.
Transakcje z podmiotami w ktérych Spétka posiada udiaty kapitatowe

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pginych dokonywanesvedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowgzania i nalenosci na koniec roku obrotowego nig sabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa
sig gotowkowo. Nalenosci od podmiotéw poweizanych nie $ obejmowaneadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Spétka posiadaiaty kapitatowe w okresach abych niniejszym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych traijisatkejmowat:

— transakcje handlowe obejmgg kupno i sprzedawyrobéw, materiatéw, ustug, oragrodkoéw
trwatych,

- udzielone pagczenia kredytow,

— udzielone payczki, oraz

- wyplaty dywidend.
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Wartas¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzedana Zobowiazania
rzecz Zakupy od Naleznosci wobec Sprzeda
podmiotéw podmiotéw od podmiotéw podmiotéw srodkéw
Podmiot powizany Rok  powigzanych  powiazanych  powigzanych  powiazanych trwatych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
MMS Sp. z 0.0. 2008 3352 59 971 39 -
2007 2905 29 880 1 -
Hasil A.S. 2008 7 646 475 1564 2 -
2007 7 401 1384 2932 293 -
Hasil Sp. z 0.0. 2008 583 3 260 - -
2007 568 2 387 - -
Hasil SRO 2008 3723 9 1460 3 -
2007 2091 46 1508 - -
Tecresa Proteccion
Pasiva 2008 353 29 52 5 -
2007 85 - 85 - -
TOB Mercor Ukraina 2008 4 246 - 2298 - -
2007 4 080 1 609 - -
BEM Brudniccy Sp. z
0.0. 2008 3218 378 2385 459 170
2007 266 - - - -
Mercor Fire Protection
Systems Srl 2008 3476 - 2498 - -
2007 1951 2 1109 - -
2008 26 597 953 11 488 508 -
2007 19 347 1 464 7 510 29 -

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Spétka posiada udzefa rzecz MMS Sp. z 0.0. gwaragcj
sptaty kredytu w wysolki 375 tys. PLN, udzielangwarancg korporacyjm na rzecz Hasil A.S. w kwocie
68.000 tys. CZK oraz peczenie splaty kredytu na rzecz Hasil A.S. w kw@e000 tys. CZK.
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Transakcje z akcjonariuszami Spoétki

W stosunku do akcjonariuszy podmiotu domicejgo, w okresach odfych niniejszym sprawozdaniem
finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowahdakcje handlowe zawarte pediy Spéik a

cztonkami zarzdu (kedacymi akcjonariuszami Spétki) i cztonkami ich rodziWwartg¢ i zakres transakcji
handlowych przedstawia tabela pmji

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
rzecz Zakupy od od wobec _Sprzeda
podmiotéw  podmiotdw  podmiotéw podmiotéw srodkéw
Podmiot powizany Rok powiazanych powiazanych powigzanych powiazanych trwatych
Popinigis Marian i Danuta 2008 5 - - - -
2007 2 - - - -
Krempe Krzysztof i Magdalena 2008 8 - 2 - -
2007 7 - 1830 - 1500
2008 13 - 2 - -
2007 9 - 1830 - 1500

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty najem powierzchni biurowych, sprzedateriatow i wyrobow
oraz refaktury poniesionych kosztéw.

Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakgpmeédzy jednostka dominaga a Ambient — System

Sp. z 0.0. w ktérej jeden z obecnych czlonkéw aduzSpdiki posiada 50% udziatow. Waitoi zakres
transakcji handlowych przedstawia tabela pepi

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
rzecz Zakupy od od wobec _Sprzeda
podmiotébw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw srodkéw
Podmiot powizany Rok powiazanych powiazanych powigzanych powigzanych trwatych
Ambient System Sp. z 0.0. 2008 15 - - - -
2007 14 10 1 - -

Transakcje przedstawione pokey obejmowaly sprzedai zakup materiatdw, wyrobdw i ustug oraz najem
i dzierzawe.
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Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageoda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektorow Spétki. Wynagrodzenia wyptacone tej deugadry w podziale na podstawowe rodzajéadcze
prezentuje tabela pomj:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 5295 1917

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Swiadczenia z tytutu rozwiania stosunku pracy - -

Dywidendy i premie z zysku 1506 627

Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
6 801 2 544

W 2007 roku w wyniku podziatu zysku za rok 200608p wyplacita z zysku premidla cztonkéw zaradu
bedacych jednoczénie jej akcjonariuszami w wysokc 627 tys. PLN. W 2008 roku kwota wyptaty premii z
zysku dla cztonkdw zagelu i bytych czionkéw zarmu bgdacych jednoczénie akcjonariuszami Spotki wyniosta
1.506 tys. PLN. Premie dla zadu za 2008 rok wyptacane @ ciezar funduszu ptac.

taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione pgeyy dotyca wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcjii obejmuj

Koniec

okresu

31/12/2008

Zarzad 2014
- Krzysztof Krempé 811
- Marian Popinigis 75
- Grzegorz Lisewski 1128
Rada Nadzorcza 86
- Lucjan Myrda 30
- Wojciech Gorski 11
- Jakub Ryzenko 6
- Tomasz Rutowski 13
- Tomasz Nagulewicz 8
- Jan Brudnicki 6
- Blazej Zmijewski 12
Dyrektorzy 3195
5295
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NOTA 28
INSTRUMENTY FINANSOWE — ZARZ ADZANIE RYZYKIEM

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Spoétka naig kredyty bankowe i pgyczki (Nota
22), umowy leasingu finansowego (Nota 2&pdki pienkzne i lokaty oraz inwestycje w obligacje (Noty 15
oraz 20). Gltéwnym celem tych instrumentéw jest mt@yiesrodkéw finansowych na dzialaléd jednostki
oraz dorane inwestowanie nadvigk ptynnychsrodkéw piengznych. Spotka posiada tak inne instrumenty
finansowe, do ktorych nate naleznosci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug (Noty 18 oraz 24¥rktjednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Spotki obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych ax@ st przede wszystkim z dlugoterminowymi
zobowizaniami, ktére w Spétce obejmukredyty i payczki oraz zobowizania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowgzan leasingowych powodujeze ich cale saldo mima traktowd jako zobowizanie o
oprocentowaniu statym. W zagdku z tym w zakresie tych instrumentéw Spotka e naraona bezpérednio
na ryzyko zwizane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowaneaswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkiniedzybankowych. W
zwiazku z tym Spoitka jest narana na ryzyko zmian stép procentowych. W zakregigka stop procentowych
Spoitka nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecmajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Spoétka ramaa jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tkajsaprzeday
lub zakupéw w walutach innych njej waluta funkcjonalna. Spétka nie prowadzi daiaésci inwestycyjnej
ktéra naraona bytaby na ryzyko walutowe. Riice kursowe dotyexe dziatalnéci operacyjnej ujmowaneas
jako odpowiednio koszty i przychody finansowe. &pdbystematycznie monitoruje ryzyko walutowe zardwn
pozycji bilansowych jak i pozabilansowych. Ze waziyl na rosacy udziat sprzedgy zagranicznej, Spotka
stosuje kontrakty terminowe forward do pokrywarnjiayka kursowego.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogizane bylo przez Spdadkpoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdédndredytowej, z ktérymi wspétpraca poprzedzond jes
wewretrznymi procedurami wspnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie stanéw nateosci
jak réwniez ubezpieczenie nateosci zagranicznych, nazanie Spoéiki na znageze ryzyko niéciagalndci
naleznosci nie jest istotne a maksymalna ekspozycja ryzgdana jest utworzonym na poszczegélne dni
bilansowe odpisom aktualizigym stan naknosci handlowych. W odniesieniu do innych aktywow
finansowych Spotki, w tyndrodkdw piengznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowezyko Spotki
wiaze st bezpdrednio z niemenasicia dokonania zaptaty przez druga sttamowy, a maksymalna ekspozycja
tego ryzyka réwna jest wadoi bilansowej danego instrumentu.

Wartas¢ godziwa poszczegoélnych instrumentéw finansowyehadbiega od wargei ksiegowych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

Kategorie aktywow finansowych (wartdci bilansowe)

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007

Aktywa fm_ansowe wyceniane w wagtnach godziwej 288 446 22 820
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg - -
Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane 64 64
do terminu wymagalriwi
Pazyczki i naleznosci 79 396 74 170
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 8 94
Zobowiyzania finansowe wyceniane w waitogodziwej
przez wynik finansowy ) i
Zobowiyzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 190 902 44 516
Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych 889 12
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowézan finansowych

Za okres
01/01-31/12/2008
Aktywa finansowe wyceniane w wagtwach godziwej -
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg -
Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane -
do terminu wymagalriei

Pazyczki i naleznosci (1 570)
- zarachowane odsetki od lokat 340
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptétno 138
- odpisy aktualizujce nalénosci (3 146)
- odsetki od pgyczek -
- odsetki od kaucji gwarancyjnych 314
- réznice kursowe z tytutu pryczek i nalenosci 784
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 8

Zobowigzania finansowe w wargoiach godziwej -
przez wynik finansowy

Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 417
(dodatnie ranice kursowe)

Wartcs¢ ujemna instrumentéw pochodnych (889)
Razem (2 034)

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych

W tabeli ponkej zaprezentowano anajizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kurslutvobcych na
rachunek zyskow i strat oraz kapitat wtasny (kdpitaaktualizacji wyceny). Analiza dotyczy finansoshy
sktadnikéw bilansu Spotki.

Uwagi dotyczce metodologii oraz zatéen

Spotka posiada aktywa oraz zobgeéania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywainprognozy ptyace z rynku wskazugj na realn

mozliwos¢ wahania kursu PLN wzgllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50
pb.

51



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA

Ryzyko stop Ryzyko kursu walutowego

procentowych
Warto §¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie 5o -
bilansowa PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale

wynik wynik wynik wiasnym wynik wiasnym

Aktywa finansowe

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 1628 g (8 (62) - 62 -

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz

- - - q
pozostate naleosci 73655 (809) 80
Transakcje walutowe typu forward 8 - - (18) - 13 -
Wplyw na aktywa finansowe przed ) 8 ®) (884) ) 884 1

opodatkowaniem

Podatek (19%) - () 2 168 - (168) -

Wplyw na aktywa finansowe po

opodatkowaniu - 6 (6) (716) - 716 -

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pazyczki 151 455 (757) 751

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug org

N

A 48 248 - - 231 - (231
pozostate zobowrania
Transakcje walutowe typu forward 849 - - 580 - (630 -
Wptyw na zobowigzania finansowe przed ) (757) 757 761 1 (761
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 144 (144) (145) - 145
Wplyw na zobowigzania finansowe po ) 1
opodatkowaniu (613) 613 616 (616
Razem - (607) 607 (100) - 104

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dziev 31 grudnia 2008 r. zysk netto Spoiki bylby o 6@3.tPLN niszy w przypadku gdyby stopy
procentowe w PLN oraz EUR byly wgze o 50 punktdw bazowych, przy zataiu wszystkich pozostatych
parametrow bez zmian. Wynik taki jest rezultatemseifego poziomu zobowizan z tytutu kredytow
bankowych oraz niskiego sald@odkéw pienéznych. Gdyby stopy procentowe spadly, a wszystkieein
czynniki pozostaty niezmienione, wynik netto byiy07 tys. PLN wyszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego
Na dzieh 31 grudnia 2008 r. zysk netto Spotki bytby o 196. tPLN niszy, gdyby ziotdwka umocnitaeso 5%
wzgledem walut obcych (gléwnie EUR), a pozostate czynnik ulegty jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt

zwiekszenia udziatu sprzegha eksportowej w cakei przychoddéw ze sprzegha oraz idicego za tym wzrostu
naleznosci wyrazonych w walucie obcej.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje denominowane w walutddyah, a ich udziat w cadoi przychodéw ze sprzedya
stale st zwieksza. Transakcje tea snaraone na ryzyko wahakursow walut, w zwizku z czym Spétka
prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
terminowych typu forward. Wielk@ zawieranych transakcji forward jest proporcjonattta otwartej pozycji

walutowej.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzlglansowy przedstawiagnastpujaco:

Aktywa Zobowigzania

Koniec Koniec Koniec Koniec

okresu okresu okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

EUR - 1810 2787 -
UsSD - - - 98
CHF 93 - - -
GBP - - 22 -

CzZK - - -
Ptynnosé¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphiwyyptywy z instrumentéw pochodnych

rozliczanych w kolejnych okresach.
Przedstawione warfoi prezentowaneaswg kursow terminowych posiadanych na dzielansowy kontraktow

forward, ktére s jedynymi posiadanymi przez Spétpochodnymi instrumentami walutowymi.

L L . Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 mieshca 1-3 miesace 1 roku

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wptywy) 252 - -

Zapadalné walutowych transakcji forward

(wyptywy) 1990 4131 1658
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NOTA 29
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka zbyta zabudawairruchoméé potozona w Cieplewie, gmina Pruszcz
Gdaiski, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji ®mstw Oddymiania, a nagnie zawarta umow
leasingu i dzierawy powyszej nieruchomgi. Umowa dzietawy i umowa leasingu zostata zawarta do
31.01.2024 roku. W okresie trwania umowy Spotkddie zobowazana do uiszczania miesknych rat czynszu
dzierzawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuttywania budynkéw i budowli. Zgodnie z
zapisami umowy, po okresie jej obawywania, Spétka ma prawo nabyieruchoméé, a leasingodawca
zobowhzat sk do jej sprzedsy.

Cena sprzedy nieruchoméci wyniosta 21.000 tys. PLN, waié netto sprzedanych sktadnikéw nié
wyniosta 11.561 tys. PLN.

W dniu 31 marca 2009 roku Spotka nabyta od swaenpstki zalenej Hasil as 100% udziatow w spétce Hasil
Polska Sp. z 0.0. za cer37.954 tys. CZK. Zakup udzialbw ma na celu updkowanie struktury grupy
kapitatowej Spotki.

Poza wyej opisanym, po dniu bilansowym, nie wysty inne istotne zdarzenia nieetg w sprawozdaniu
finansowym.

NOTA 30
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym nie wasty réznice w stosunku do wcgeiej opublikowanych
sprawozda finansowych.
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Sprawozdanie finansowe zawiera:

rachunek zyskéw i strat na str. 3

bilans od str. 4 do str. 5

zestawienie zmian w kapitale wlasnym na str. 6

rachunek przeptywéw pieginych na str. 7

noty obj&niajace do sprawozdania finansowego od str. 8 do str. 55

arONE

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane giasead MERCOR SA dnia 31 marca 2009 roku.

Zarzad
MERCOR SA

Gdaisk, 31 marca 2009 roku
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