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1. Opis organizaciji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.

Mercor SA dziata w branzy systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, posiadajac
udziat we wszystkich jej segmentach, ktorymi sa:

» oddzielenia przeciwpozarowe,

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

> systemy wentylacji pozarowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Mercor SA zajmuje sie zardwno produkcjg jak i sprzedaza,

oferowanych przez siebie systemow.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

montazem

Na dzien 30 czerwca 2009 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

oraz serwisem

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w
podstawowym  ogolnej
liczbie
glosow
Hasil a.s. produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
z siedzibg w Ostrawie budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
(Czechy) biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
Grupa Kapitatowa sprzedaz i ustugi Jednostki zalezne 100% 100%
Hasil (jednostki budowlano-montazowe w zakresie konsolidowane
zalezne od Hasil biernych zabezpieczen metoda petng
a.s.)® przeciwpozarowych
Hasil sp. z o.o0. sprzedaz i ustugi Jednostki zalezne 100% 100%
z siedzibg we budowlano-montazowe w zakresie konsolidowane
Wroctawiu biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
MMS sp. z o.0. sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezna 67% 67%
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg w Krakowie przeciwpozarowych metodq petng
Mercor Ukraina sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe  Jednostka zalezna 55% 55%
Sp. Z 0.0. w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg we Lwowie przeciwpozarowych metodg petng
(Ukraina)
Mercor Fire Protection  sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe  Jednostka zalezna 100% 100%

Systems s.r.l.
z siedzibg
w Bukareszcie
(Rumunia)

w zakresie biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych

konsolidowana
metoda petng
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Tecresa Catalunya, spotka holdingowa Jednostka zalezna 100% 100%
S.L. konsolidowana
metoda petng

Tecresa Proteccion produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
Pasiva, S.L.U. budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
(podmiot zalezny od biernych zabezpieczen metoda petng
Tecresa Catalunya przeciwpozarowych
S.L.)
BEM Brudniccy produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
SP. 2 0.0. Z siedziba budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
w Mirostawiu k/Ptocka . . ,

biernych zabezpieczen metoda petng

przeciwpozarowych

1) g

1.3

potki tworzace grupe Hasil:

» Hasil s.r.o. z siedzibgq w Bratystawie (Stowacja)
> HPSE s.r.0. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

. Opis zmian w strukturze Grupy

Zdarzenia, ktore nastapity do dnia, na ktory sporzadzono raport

>

W dniu 31.03.2009 roku sfinalizowana zostata umowa nabycia przez Mercor SA od Hasil
a.s. z siedzibq w Ostrawie 100% udziatow spotki Hasil sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Date przeniesienia wtasnosci okreslono na dzien 01.04.2009 roku.

Transakcja zostata zawarta w celu uproszczenia struktury Grupy.

W dniu 10.06.2009 roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srddmieécia spdtka zalezna
MMS sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie ziozyta wniosek o otwarcie postepowania
likwidacyjnego.

Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono raport

>

2.

W dniu 27.07.2009 roku podpisany zostat Plan pofaczenia Mercor SA z podmiotem
zaleznym spotka Hasil sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Potagczenie spdotek ma na celu uproszczenie struktury Grupy. Integracja struktur
handlowych, w opinii Zarzadu, pozwoli na wzrost efektywnosci dziatan na rynkach
geograficznych.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2009 rok.
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3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walhym

zgromadzeniu
Stan na dzien publikacji raportu Zmiana w stosunku do danych
, publikowanych w ostatnio
za I poirocze 2009 roku przekazanym raporcie okresowym
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Krzysztof Kremped 3.900.000 24,91% 3.900.000 24,91% + + + +
200.000 1,28% 200.000 1,28%
Marian Popinigis 2.277.6060 14,55% 2.277.6060 14,55% ; ; ; ;
Ewa, Jan, Mariusz, - - - -
P { Brudni 1.804.753 11,53% 1.804.753 11,53%
awet brudniccy 1.100 | 0,007% 1.100 | 0,007%
wtym Ewa [ Jan 902.379 5,76% 902.379 5,76% ) . ) i
Brudniccy
ING Towarzystwo
Funduszy 1.556.970? 9,94% |  1.556.970? 9,94% ) . ] )
Inwestycyjnych
S.A.
ING Otwarty
Fundusz 1.611.299¢ 10,29% 1.611.299¢ 10,29% + + + +
Emerytalny 772.601 4,930/0 772.601 4,930/0

() dane z dnia pierwszego notowania (19.07.2007 roku)

@) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 13.03.2009 roku

() zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.06.2009 roku

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27 maja 2009 roku, European Fire Systems Holding s.a.r.l.

zbyt w dniu 26 maja 2009 roku wszystkie posiadane akcje spotki Mercor SA.

4. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na

dzien sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji
na dzien przekazania

Zmiana w okresie od
przekazania ostatniego

raportu za raportu okresowego
I potrocze 2009 roku
Krzysztof Krempe¢ 3.900.000 + 200.000
Grzegorz Lisewski 4.781 -
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji Zmiana w okresie od
na dzien przekazania przekazania
raportu za poprzedniego raportu
I kwartat 2009 roku kwartalnego
Jan Brudnicki (wraz z zong) 902.379 -

5. Informacije o istotnych postepowaniach dotyczacych Mercor lub spétek zaleznych

W I poétroczu 2009 przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani
wierzytelnosci Mercor SA lub spétek zaleznych, ktérych jednorazowa lub taczna wartos¢
stanowita co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Mercor SA.

6. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spétke zalezna istotnych

nietypowych transakcjach z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W pierwszym potroczu 2009 roku Mercor SA i spdtki zalezne nie zawieralty z podmiotami
powigzanymi transakcji o charakterze nietypowym.

7. Informacije o udzielonych przez emitenta lub jednostke zalezng poreczeniach
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach o tacznej wartosci

stanowiacych rownowartos¢ 10% kapitatow witasnych Mercor SA

Mercor SA oraz spoétki zalezne w I podtroczu 2009 roku nie udzielity poreczen kredytow
lub pozyczek oraz gwarancji, ktorych taczna warto$¢ przekroczytaby warto$¢ 10% kapitatow
wiasnych Mercor SA.

8. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

Zdarzenia, ktore nastapity do dnia, na ktéry sporzadzono raport

> W dniu 16.01.2009 roku Mercor SA zawart z Millennium Lease sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie dwie umowy:

- Umowe sprzedazy,

- Umowe leasingu i dzierzawy.
Na mocy umowy sprzedazy Mercor SA sprzedat, a Millennium Lease sp. z 0.0. nabyto
nieruchomos$¢ zabudowang w miejscowosci Cieplewo w Gminie Pruszcz Gdanski.
(Zabudowania stanowiq: hala produkcyjna, wiata oraz parking, drogi wewnetrzne i place
sktadowe.) Réwnolegle zawarta zostata Umowa leasingu i dzierzawy, na mocy ktérej
Millennium Lease sp. z 0.0. na rzecz Mercor SA oddata w dzierzawe powyzej wymieniong
dziatke oraz do uzytkowania budynek i budowle zlokalizowane na danej dziatce.

Dzieki powyzszym transakcjom Emitent zwiekszyt ptynnos¢ finansowg. Pozyskane s$rodki
Mercor zamierza wykorzysta¢ na dalszy rozwdj, wzmocnienie wtasnego Cash flow oraz
sptate czesci zadtuzenia netto.

> Zgodnie z umowa z dnia 29.06.2009 roku Mercor SA zawart z Kredyt Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie Aneks do umowy o kredyt obrotowy (Raport biezgcy nr 28/2009 z dnia
01.07.2009 roku). Zgodnie z postanowieniami Aneksu, Bank oddat do dyspozycji Mercor
SA kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 34.000.000 zt. Datg catkowitej sptaty
kredytu jest 30.06.2010 roku.

> Na mocy zawartej w dniu 20.07.2009 roku umowy DZ Bank Polska SA z siedzibg
w Warszawie udzielit Mercor SA krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego,
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ktory moze by¢ wykorzystany do wysokosci limitu wynoszacego 20.000.000 zt, na okres
do 19.07.2010 roku.

Rownoczesnie nie zostata odnowiona dotychczasowa umowa na limit kredytowy taczaca
Mercor SA z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zdarzenia, ktore nastapity po dniu, na ktory sporzadzono raport

Po dniu na ktéry sporzadzono raport, nie wystgpity istotne zdarzenia mogace mie¢ wpltyw na
ocene sytuacji majatkowej i finansowej Mercor SA.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Mercor SA beda mialy wplyw na osiagniete
wyhniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> koniunktura na rynku budowlano montazowym na obszarze dziatania Grupy Mercor,
>  sytuacja ekonomiczna oraz wysokos$c¢ stép procentowych,

> postepy prac w projektach majacych na celu osiggniecie efektow synergii w Grupie
Mercor,

> dynamika wzrostu sprzedazy na rynki eksportowe,

> wykorzystanie inwestycji z lat poprzednich (w tym modernizacji zaktadéw produkcyjnych)
pozwalajace Spoétce radykalnie obnizy¢ naktady na inwestycje w 2009 roku.

10.0pis podstawowych zagrozen i ryzvk zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego

Wsrod istotnych czynnikdw majacych wptyw na osiggane przez Grupe wyniki w obecnej
sytuacji makroekonomicznej na pierwszy plan wysuwajq sie ryzyka zwigzane z ostabieniem
koniunktury i niepewnoscig rynku:

> spadek produkcji budowlano-montazowej majacy wptyw na tempo wzrostu przychoddw
i zyskdw Grupy — specyfika dziatalnosci Grupy ukierunkowana jest gtdwnie w strone
budownictwa niemieszkaniowego, co moze ostabic¢ ryzyko zwigzane z tym czynnikiem;

> potencjalnie wyzsza marzowos$¢ ustug bankowych, pogorszenie warunkow finansowania
przez sektor bankowy - minimalizujemy wptyw tego czynnika poprzez szerokie
negocjowanie z bankami, zaréwnano z tymi, z ktéorymi dotychczas wspdtpracowalismy
jak i z nowymi, warunki wspotpracy, koszty finansowania;

> mozliwos$¢ pojawienia sie utrudnien w zakresie odzyskiwania naleznosci, zatory
ptatnicze - uszczelniamy system rozliczen z klientami, dla minimalizacji tego czynnika
ryzyka wzmacniamy system monitorowania naleznosci, zmieniona zostata polityka
kredytowa;

> sytuacja na rynku walutowym - niska ekspozycja walutowa Mercor SA, ograniczamy
wptyw tego czynnika dzieki funkcjonujgcej w Mercor strategii minimalizacji salda rdznic
kursowych;

> znaczne ostabienie rynkow wschodnich - spowolnienie na rynkach wschodnich Grupa
chce rownowazy¢ rozwojem eksportu na rynki zachodnie;

> poziom integracji spétek w grupie i tempo prac nad efektami synergii.



MERCOR SA
01.01.2009 - 30.06.2009

Oswiadczenie Zarzadu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu
skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I pétrocze 2009

Zarzad MERCOR SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
tj. Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, dokonujacy przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Krempec¢ Grzegorz Lisewski Robert Jabtoniski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu MERCOR SA
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I pétrocze 2009

Zarzad MERCOR SA os$wiadcza, ze wediug najlepszej wiedzy skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie Grupy MERCOR SA, obejmujace okres zakonczony 30 czerwca 2009 roku,
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny oraz jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy.

Krzysztof Krempec¢ Grzegorz LisewsKi Robert Jabtoriski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



