MERCOR SA

Srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 01.04-30.09.2011

Gdansk, 30 listopad 2011



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE &RU¥PITALOWEJ MERCOR
SA NA DZI® 30 WRZENIA 2011

SPIS TRESCI
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  ....oveveeveee.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM oottt ettt ettt eee ettt et ereere et eenareeneeneeene e 7..
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ....ooviiiiiieeeececececeeie e eeseas e en s s s s s st s s s s anans 8
DODATKOWE NOTY OBJA SNIATACE ......ocuiuiieee oottt eten ettt ettt n ettt en e e
INFORMAGCJIE PODSTAWOWE .....eeee ettt ettt ettt ee et eteee e et et e eae et e e eteeee et e e eteeae et e e eteeeeaeeeeeeeeeeeeeueerereeneenenns
PODSTAWA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....oovieeeeeeteee et ee et et e et eeees et et eee s et eeeeaees et et eeseseeeeeaseeeneeesees et eeeeneaes
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ..o ettt et et et ere st etesee e et areeaeeeeeearese et eeeereseeseeteeaeeteneeeeseeeeereerereenaennes
KOSZTY DZIALALNO S$CI OPERACYJNEJ
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
PRZYCHODY FINANSOWE .......cccvvun....
KOSZTY FINANSOWE ...ttt ettt ettt et et et et et e et e et et et et e et e et et e et eae et et e eeee et ete et et e et ete et et et eae et et aeeeaeeeens
SRODKI TRWALE .ottt ettt ettt ettt e e e e e e et et et et e es e eee et e e e er e e et ee e et e eeeeteeeeete et e e e eeeeee et eeeeeeeeee et eeneareanes
INNE AKTYWA DEUGOTERMINOWE ..ottt ettt et et et es e s et et ese et et aeearees et eeeare et eeerenaeeeeeeereeens
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY  ..oooiiiiiiiie et sesnnnaain
KREDYTY I PO ZYCZKI oottt et ettt et ese et eseeee et eaeeee et et eaeee e e e et eseeeeet et es et eeteeees et et neeee e e et eeeeneaes
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA ....oviuiteieieeeeeeeeeeeeecaete e tesesesssesasse e te e et esasenensnssssasassesssenanansnssssssassetasssasanans
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE  .......cooviuivieieeeeteeeeeee et n et en s s
INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWI
INSTRUMENTY FINANSOWE ..ottt ee et et eae et ee e eeeeeeee et et e eee e et ee e et eee et eeeee et eeeeeene et eteeneee et eaeens
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ..ottt oottt et eee et ete et et eaeeae et et ereee e et et aresse s eeeraeeseneerereenenenrereas
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ........... 21
DODATKOWE INFORMAGCJIE | OBJA SNIENIA oo oveeeeeeeeeeeeeeeeet ettt et et ae et et seneee et et ses s et anesee e eeeeeeeneaes 21
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ..ottt ettt et ettt et e ane e e e een e eneen 21




SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE &RU¥PITALOWEJ MERCOR
SA NA DZI® 30 WRZENIA 2011

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedpn 184 979 162 964
Koszt wlasny sprzeds 133 980 121 482
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 50 999 41 482
Pozostate przychody operacyjne 3227 11 407
Koszty sprzeday 22 442 23 232
Koszty ogélnego zagru 12 009 12 695
Pozostate koszty operacyjne 7 990 4 607
Koszty restrukturyzacji - -

Zysk (strata) na dziatalncci operacyjnej 11785 12 355

Udziat w zyskach jednostek alych konsolidagi metod,

praw wiasnéci - -

Przychody finansowe 858 682
Koszty finansowe 4874 5385
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 769 7 652
Podatek dochodowy 1868 1872
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 5901 5780

Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 5901 5780

Zysk na akcje:

Z dzialalndci kontynuowane;j:
Zwykty 0,38 0,37
Rozwodniony 0,38 0,37

Z dziataIndci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,38 0,37
Rozwodniony 0,38 0,37
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Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010

Zyski / (straty) z aktualizacji wycenyodkéw trwatych

Zyski / (straty) z aktualizacji wyceny aktywéw dgstych
do sprzeday - -

Zyski / (straty) z zabezpieczenia przeptywow pienych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawogd@mansowych
jednostek zagranicznych

6 349 1434
Zyski / (straty) aktuarialne z programéw odtomych
Swiadcze pracowniczych

Podatek dotyey kwot rozpoznanych bezfrednio w
kapitatach

Zyski (straty) netto rozpoznane bezpfrednio w
kapitatach - -

Przeniesienia - -

Przeniesienie do zysku lub straty na sprzgaktywow
dostpnych do sprzeds

Przeniesienie do zysku lub straty z zabezpieczenia
przeptywow piengznych

Przeniesienie do waroi pocatkowej pozycji
zabezpieczanych przy przeptywach pigniych
Podatek dotycy kwot przeniesionych

z kapitatow

Zysk (strata) netto 5901 5780

Razem — rozpoznane zyski i straty 12 250 7214

Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domimgego 12 040 7 102
Akcjonariuszom mniejszgiowym 210 112

12 250 7214
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2011 31/03/2011
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 231 787 231787
Pozostate wartei niematerialne 11 598 9244
Rzeczowe aktywa trwate 73 594 70982
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wtasnéci - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 556 5672
Inne aktywa diugoterminowe 20 768 19721
345 303 337 406

Aktywa obrotowe

Zapasy 34 696 28 369
Aktywa finansowe

- 36
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 156 624 148 160
Transakcje terminowe typu forward 1 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 925 710
Inne aktywa obrotowe 1364 1888
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4728 4578

198 338 183 741

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -
Aktywa razem 543 641 521 147
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2011 31/03/2011
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci
nominalnej 131 967 131 967
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udziaty (akcje) wlasne - -
Kapitaty rezerwowe 857 857
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecggjch i r&nice
kursowe z konsolidacji 13125 6 863
Zyski zatrzymane 157 337 151 649
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 307 291 295 251
Udziaty niesprawujce kontroli 1740 906
Razem kapitaty wtasne 309 031 296 157
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 49 179 57 398
Rezerwa na podatek odroczony 4428 3923
Rezerwy na zobowkania 308 323
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 248 406
Pozostate zobowtrania finansowe 288 1156
54 451 63 206
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 99 868 83433
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 75034 75 445
Transakcje terminowe typu forward 890 196
Zobowiyzanie z tytutu podatku dochodowego 1777 906
Rezerwy na zobowkania 1870 1492
Pozostate zobowrania finansowe 720 312
180 159 161 784

Zobowizania zwizane bezpoednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -

Pasywa razem 543 641 521 147
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2010
roku

Zwiekszenia:

Wynik biezacego okresu
Utworzenie spoiki zaleej
Ré&znice kursowe z

przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zmniejszenia:

Wynik biezacego okresu
Dywidenda dla
akcjonariuszy

Stan na 30 czerwca 2010
roku

Stan na 1 kwietnia 2011
roku

Zwiekszenia:

Wynik biezacego okresu
Podwyzszenie kapitatu
spotki zalenej

Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zmniejszenia:

Wynik biezacego okresu
Rdéznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Stan na 30 wrzénia 2011
roku

Kapitat Kapitat Kapitaly  Kapitat z wyceny Zyski Kapitaty Udziat Razem
akcyjny zZapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadaice mniejszéci kapitaly
ze zabezpieczagych akcjonariuszom wiasne
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji Z konsolidaciji dominucego
powyzej
ich
wartaici
nominalnej
3915 131 967 857 6 270 141 520 284 529 599 5 P8
- - - - 5 806 5 806 - 5 806
- - - - - - 415 415
- - - 1296 - 1296 138 1434
- - - - - - 26 26
- - - - 7 829 7 829 - 7 829
3915 131 967 857 7 566 139 397 283 802 1 12384 928
3915 131 967 857 6 863 151 649 295 251 906 6 %7
- - - - 5688 5688 213 5901
- - - - - - 624 624
- - - 6 352 - 6 352 - 6 352
- - - - - - 3 3
3915 131 967 857 13 215 157 337 307 291 1 74809 031
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 01/04- Za okres 01/01-

30/09/2011 30/06/2010
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 769 7 652
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3510 4194
Odsetki zaptacone 4 441 4127
(Zyski) straty z dziataln&zi inwestycyjnej 2 (7 327)
Zmiana stanu zapasow (6 327) 1531
Zmiana stanu nakmosci (9512) 12 015
Zmiana stanu zobowzan i rezerw 967 (13 892)
Zmiana stanu innych aktywow 560 (783)
Podatek dochodowy zaptacony (2 591) (2 254)
Inne korekty 6 349 1 404
5168 6 667
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (9 139) (4 965)
Przychody ze sprzed@rzeczowych aktywow trwatych 222 14 304
Wydatki na zakup aktywow finansowych - -
(8917) 10 975
Dziatalnasé finansowa
Wplywy/Wydatki na zacigniecie/sptat kredytow i
pozyczek 8 216 (19 607)
Whplywy z tytutu kapitatu mniejszei jednostek
zaleznych 624 415
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (500) (1 469)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (4 441) (4127)
3899 (24 788)
Zmiana stanu srodkow pienigznych 150 (8 782)
Srodki pienkzne na pocgek okresu 4578 16 024
Srodki pieniezne na koniec okresu 4728 7 242
w tym:

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - -
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
INFORMACJE PODSTAWOWE

MERCOR SA jako podmiot dominagy Grupy Kapitatowej MERCOR SA prowadzi przegsorstwo w formie
spokki akcyjnej. Do dnia 21 wrzeia 2004 roku Spotka dziatata jako Przebsirstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrgea 2004 PUH MERCOR Sp. z 0.0. zostala przeksztaoo spot

akcyjma.

Siedziba Spétki migi sie w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowdd&talngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie 8 samobilansuajcymi si
jednostkami Spotki. Organem rejestrowym Spotki j&sil Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém Jednostki dominafej oraz Grupy Kapitalowej to produkcja, sprzgda
monta oraz serwis systemOw biernych zabezpiécgezeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmuje wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

* oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji paarowej,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Na dzier 30 wrzénia 2011 roku w sktad Zagdu podmiotu dominucego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagzlu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W dniu 18 kwietnia 2011 roku, ze skutkiem na dzi® kwietnia 2011 roku, rezygnact petnionej funkcji
cztonka zarzdu ziazyt Pan Robert Jabfski.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki domiggj na dzié 30 wrzeénia 2011 roku byt nagpujacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Wojciech Gorski - Sekretarz
Krzysztof Krawczyk - Czionek

Tomasz Rutowski - Czionek

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmse obejmuje okres 6 miesy zakaczony 30
wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane pordwnawcze zasdkmaiesicy zakaczony 30 czerwca 2010 roku, a
dla danych bilansowych na dai1 marca 2011 roku. W zgaku ze zmiag roku obrotowego Spéiki dane
poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochonay ograniczon wartas¢ poznawca.
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PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do 31 grudnia 2009 roku, rokiem obrotowym jednost@minupcej oraz spotek wchodeych w sktad grupy
kapitatowej byt rok kalendarzowy. Obecnie rok obmey jednostki dominujcej oraz jednostek zaleych, BEM
Sp. z 0.0., Hasil a.s., Hasil sro, Tecresa Cayalwil. i Tecresa Protection Pasiva s.l.u. trwd éavietnia do 31
marca. Dla pozostatych jednostek Grupy, rokiem tiwym nadal pozostat rok kalendarzowy, jednak sposé
raportowania zapewnia spadzenie skonsolidowanych sprawoadamansowych za okresy zgodne z trwaniem
roku obrotowego jednostki domiruggj.

Dane finansowe w skréconym skonsolidowanym spraaoizd finansowym wykazane zostaty w tach
ziotych (tys. PLN), chybae w konkretnych sytuacjach podane zostaly gkea doktadndgcia.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallibkalma kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki Grupy dziataj na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, &Ry, Rumunii oraz Rosji. Waluyt
funkcjonalry i sprawozdawcgjednostki dominujcej jest Ztoty Polski (PLN).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowedposporadzone przy zatzeniu kontynuacii dziatalnii

w dajcej sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istnigjzadne okolicznéci wskazujce na zagrienie kontynuacji dziatalrgi gospodarczej
przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MERCOR &#ejmujce okres zakiczony 30 wrzénia 2011
roku zostalo spoeglzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawictoFinansowej w
ksztalcie zatwierdzonym przez Wnkuropejsk. Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania, hiopod
uwag: tocacy sk w Unii Europejskiej proces wprowadzania edrynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz prowadzgmprzez Spolk dziatalnd¢é, w zakresie stosowanych przez
Spétke zasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF ktore weszlyzycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UnkEuropejsk.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawécid-inansowej obejmuajstandardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rad Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeio (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretaci
Miedzynarodowej Sprawozdawca Finansowej (KIMSF).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pieywsy roku 2011

Nastpujace zmiany do istniagych standardow opublikowanych przez Raédiedzynarodowych Standardow
Rachunkowsci oraz zatwierdzone przez UE wchade zycie w roku 2011:

 Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczcych ujawnié przez jednostki powzane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powizanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 r¢ahowihzujace w odniesieniu do
okres6w rocznych pogwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacp” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 raofabowizujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsZy - ograniczone zwolnienie jednostek
stosugcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacprgwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (abhpwjacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek8SF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 dfd4SF 13) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodni i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 luteg011 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczymajh sé w dniu lub po ich dacie- 1 lipca
2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zadesci od standardu/interpretaciji).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywOw z tytutu okre §lonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalmosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogow
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca @@bku (obowazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

10
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* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowizan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (ohgujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwana odpaddw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyaaih st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardoev mialy istotnego wplywu na dotychczas stosawan
polityke rachunkowsci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly jjlopublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszczeweszly w
Zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagowystpity standardy, zmiany standardow i
interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwizone do stosowania w UE, ale ktére nie weszlycpsav
zycie.

Standardy i Interpretacje przyje przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienig sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtt@ns na dzigé 30 listopada 2011 roku nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

e« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoaih
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowgbbowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowhzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 13 ,Wycena wartdci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sgé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe” (obowkzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w j@nostkach stowarzyszonych oraz wspéine
przedsiewzigcia” (obowhzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczytygh se 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws?y — Cigzka Hiperinflacja i usuniie
sztywnych termindw dla stosigych MSSF po raz pierwszy (obawujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” - prezentacja sktadnikdw innych catkowitych
dochoddw (obowdizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytyggh seé 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- Podatek odroczony: realizacja aktywow (obgaujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’— poprawki do rachunkowioi swiadczex po okresie
zatrudnienia (obowgkujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh sé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwana odpadow na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowizujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczemh st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

(a) Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, intdgmje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansoweegliezostatyby zastosowane przez jednesik dzié
bilansowy.

Jednoczénie nadal poza regulacjami przgjmi przez UE pozostaje rachunko$tozabezpiecae portfela
aktywow i zobowizan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzdo stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowmabezpiecze portfela aktywdw lub zobowzan
finansowych wedlugSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowezgdi zostatyby przyjte do stosowania na daibilansowy.

Przy sporzdzaniu niniejszegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovetosowane byly te
same zasady rachunko$eo i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowala yprastatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmae nie obejmuje wszystkich informacji oraz

ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym ezyaje czyta& tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy za rok obrotowy zadxony 31 marca 2011 roku.

12
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 01/04- Za okres 01/01-

30/09/2011 30/06/2010
Przychody ze sprzedgaproduktow 159 516 144 397
Przychody ze sprzedntowarow i materiatow 25 463 18 567
Razem przychody ze sprzedey 184 979 162 964

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa podziek na cztery grupy
produktowe:

e oddzielenia przeciwp@rowe,

* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,

» systemy wentylacji paarowe;j,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W zwiazku z tym,ze cata dziataln& Spotki migci sie w segmencie biernych zabezpietpezeciwpaarowych
w prowadzonej sprawozdawcmd nie s wyodrebniane segmenty.

Przychody ze sprzedapodstawowych produktéw przedstawiaje nastpujaco:

Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010

Oddzielenia przeciwp@arowe 93 822 94 149
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 48 596 32 659
Systemy wentylacji p@arowej 12 860 8570
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 28 223 25175
Inne 1478 2411
Razem przychody ze sprzedey 184 979 162 964

Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstawi¢ nastpujaco:

Za okres 01/04- Za okres 01/01-

30/09/2011 30/06/2010
Polska 91 868 100 650
Czechy i Stowacja 30875 25 252
Hiszpania 24 939 23918
Ukraina 2937 2518
Rumunia 1620 1470
Rosja 11144 1883
Litwa 1196 583
Pozostate 20 400 6 690
Razem przychody ze sprzedsy 184 979 162 964
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KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010
Koszt wlasny sprzeds 133 980 121 482
Koszty sprzeday 22 442 23 232
Koszty ogdlnego zaszlu 12 009 12 695
Razem koszty dziatalnéci 168 431 157 409
w tym:
Amortyzacja 3510 4194
Zuzycie materiatdéw i energii 62 363 67 203
Uslugi obce 38 376 30 100
Wynagrodzenia 33172 33772
Swiadczenia na rzecz pracownikow 7768 8 239
Podatki i optaty 1073 966
Pozostate 2 047 1489
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20 122 11 446
168 431 157 409
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010
Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych 63 7 362
Odwrécone odpisy aktualizige wartd¢ naleznosci 1527 2 643
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapasow 483 272
Otrzymany zwrot kosztowagowych 164 82
Otrzymane kary i odszkodowania 108 79
Odzyskane zafmosci uprzednio odpisane jako Kaagalne - 513
Odpisane zobowrania przedawnione 181 8
Dotacje - 208
Rozwigzane rezerwy na koszty - 30
Pozostate 701 210
3227 11 407
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010
Strata ze sprzedsg srodkow trwatych 2 17
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 5988 3216
Utworzone odpisy aktualizae warté¢ zapasow 172 260
Utworzone odpisy aktualizae wartd¢ srodkdw trwatych - -
Kary i grzywny 734 322
Odpisane nalmosci przedawnione 75 697
Koszty postpowania gdowego 75 a7
Pozostate 944 48
7990 4 607
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PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010
Odsetki od lokat 52 151
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatém 31 75
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 40 157
Dodatnie rénice kursowe 633 197
Skonto za wczaiejsz zaptat zobowhzan 8 3
Pozostate 94 99
858 682
KOSZTY FINANSOWE
Za okres 01/04- Za okres 01/01-
30/09/2011 30/06/2010
Odsetki i prowizje od kredytdw bankowych 4 363 4201
Odsetki z tytutu nieterminowej ptatéa 7 14
Odsetki od leasingu 78 56
Odsetki od zobowgzan z tytutu kaucji 44 44
Ujemne ré@nice kursowe 341 613
Ujemna wycena pochodnych instrumentow finansowych - 372
Pozostate 85 85
4 874 5385

SRODKI TRWALE

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011

Srodki trwate 68 216 67 711
Grunty 8 686 8 089
Budynki i budowle 41 551 37 364
Maszyny i uradzenia 15 406 19 536
Srodki transportu 1616 1703
Pozostate 957 1019
Srodki trwate w budowie 5378 3271
73594 70 982

W dniu 16 stycznia 2009 roku MERCOR SA zbyta zalwa® nieruchomé¢ potozona w Cieplewie, gmina
Pruszcz Gdski, gdzie zlokalizowany jest Zaklad Produkcji ®ystw Oddymiania, a naginie zawarta
umow, leasingu i dzierawy powyzszej nieruchomizi. Umowa dzietawy i umowa leasingu zostata zawarta do
31.01.2024 roku. W okresie trwania umowy Spotkddie zobowazana do uiszczania miesknych rat czynszu
dzierawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuttywania budynkéw i budowli. Zgodnie z
zapisami umowy, po okresie jej obagywania, Spdtka ma prawo nabyieruchomé¢, a leasingodawca
zobowhzat sk do jej sprzedsy.

Cena sprzedy nieruchoméci wyniosta 21.000 tys. PLN, wai netto sprzedanych sktadnikéw néu
wyniosta 11.561 tys. PLN.

W dniu 24 marca 2010 roku MERCOR SA zbyta zabudawgaruchomé¢ potazona w Dobrzeniu Wielkim,
gmina Dobrzé Wielki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produk€ddzielé Przeciwpagarowych, a nagpnie
zawarta umow leasingu i dzierawy powyszej nieruchoméi. Umowa dzierawy i umowa leasingu zostata
zawarta do 31.03.2025 roku. W okresie trwania um&pgtka ledzie zobowizana do uiszczania miesznych
rat czynszu dziemwnego z tytutu iywania gruntu oraz rat okresowych z tytultywania budynkow i budowili.
Zgodnie z zapisami umowy, po okresie jej obgyivania, Spotka ma prawo nabynieruchoméé, a
leasingodawca zobow#at sk do jej sprzeday.

Cena sprzeds nieruchoméci wyniosta 19.000 tys. PLN, waib netto sprzedanych skiadnikow nitiu
wyniosta 11.582 tys. PLN.
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INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego 8 515 8 502
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkdw
trwatych 905 24
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 10474 10 239
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stanqoé
koszt przysztych okreséw 874 956

20 768 19721

NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 171 378 18l 2
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 139 540 124 120
- naleznosei z tytutu wyceny kontraktow w toku 31838 37 083
Naleznosci z tytutu podatkéw 466 126
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 3516 1686
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego - -
Pozostale nalaosci 2215 2077
Odpisy aktualizujce (20 951) (16 932)

156 624 148 160

SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011
Srodki pienkzne w kasie i banku 4022 2913
Lokaty krotkoterminowe 706 1 665

Inne ekwiwalentysrodkéw piengznych - -
4728 4578
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KREDYTY | PO ZYCZKI
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011

Kredyty bankowe 147 491 139 531

Pazyczki z instytucji finansowych 1556 1300

149 047 140 831

w tym:

Czes¢ diugoterminowa 49 179 57 398
Kredyty bankowe 47 816 56 273
Payczki z instytucji finansowych 1363 1125

Czes¢ krétkoterminowa 99 868 83433
Kredyty bankowe 99 675 83 258
Payczki z instytucji finansowych 193 175

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 99 868 83433
od 1 do 2 lat 23520 21818
od 3 lat do 5 lat 22 052 30 792
powyzej 5 lat 5 607 4788

149 047 140 831

W ramach podpisanych umoéw kredytowych podmioty mpgrKapitatowej Mercor S.A. zobowdane § do
zachowania Kownatéw, ktére opartew przypadku spétek zataych o ich dane jednostkowe a w przypadku
jednostki dominujcej zaréwno o jej dane jednostkowe jak i skonsoligloe dane Grupy Kapitatowej. Badanie
spetniania warunkéw umownych dokonywangddie na podstawie audytowanych danych za rok otmpto
konczacy sk 31 marca 2012 roku.

REZERWY NA ZOBOW!I AZANIA
Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 636 638
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 330 345
Rezerwa na ryzyko 1212 832
2178 1815
w tym:
Czes¢é diugoterminowa
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 126 126
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 180 195
Rezerwa na ryzyko 2 2
308 323
Czes¢ krétkoterminowa
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 510 512
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 150 150
Rezerwa na ryzyko 1210 830
1870 1492
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ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2011 31/03/2011
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 51 891 8 903
- zobowinzania z tytutu dostaw i ustug 50 496 58 047
- zobowinzania z tytutu wyceny kontraktéw w toku 1395 856
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzgpotecznych 5601 4014
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 8 311 5126
Zobowizania z tytutu wynagrodse 1703 2340
Pozostale zobowrania i rozliczenia redzyokresowe, w tym: 7776 5468
zobowhzania z tytutu dywidendy - -
rozliczenia z tytutu premii 1924 2228
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 298 288
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw 28 785
rozliczenia dotac;ji - 906
pozostate zobowrzania 305 1261
75 282 75 851
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 248 406
cze$¢ krotkoterminowa 75 034 75 445
75 282 75 851

NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE
Naleznosci warunkowe

W okresach oltych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiad#ddnych nalenosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

W okresach oltych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gmipgposiadata istotnych zobowen

warunkowych, mogrych spowodowawyptyw korzyéci ekonomicznych.
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI
Wartas¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaize;:
Zobowigzania
Sprzedana Naleznosci handlowe Naleznosci z Odsetki od
rzecz Zakupy od  handlowe od wobec tytutu tytutu Przychody z  Naleznosci z Sprzeda
Podmiot podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw udzielonych udzielonych tytuty tytuty srodkéw
powiazany | pélrocze  powigzanych  powiazanych  powiazanych  powigzanych pozyczek pozyczek dywidend dywidend trwatych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
MMS Sp. zo0.0. 01.04-30.09.2011 - - 62 - - - - - -
w likwidacji 01.01-30.06.2010 - - 306 - - - - - -
Hasil a.s 01.04-30.09.2011 1667 1010 900 982 - - 463 483 -
- 01.01-30.06.2010 1649 522 1193 684 - - 492 491 294
. 01.04-30.09.2011 2991 - 3104 - - - - -
Hasil sro
01.01-30.06.2010 1790 47 2211 21 - - - - -
Tecresa 01.04-30.09.2011 931 1648 610 602 - - - -
Proteccion
Pasiva 01.01-30.06.2010 317 290 87 129 - - - - -
TOB Mercor 01.04-30.09.2011 1603 - 1413 - - - - - 193
Ukraina 01.01-30.06.2010 1164 - 528 - - - - - -
Mercor Fire 01.04-30.09.2011 1020 3 1270 3 - - - - -
Protection
Systems Srl 01.01-30.06.2010 501 12 1501 - - - - - -
BEM Sp. 7 0.0 01.04-30.09.2011 2189 3478 4163 1164 5831 177 - 2 500 2
7 01.01-30.06.2010 3381 2 603 1700 824 - - 2 500 ® 50 -
000 Mercor- 01.04-30.09.2011 5 596 - 3737 - 661 9 - - -
Proof 01.01-30.06.2010 15 - 15 - - - - - -
01.04-30.09.2011 15 997 6 139 15 259 2 751 6 492 6 18 463 2 953 195
01.01-30.06.2010 8 817 3474 7 541 1658 - - 2 992 9912 294
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Na dzier bilansowy Spétka udzielita swoim podmiotom zalgm nastpujacych gwarancji i parczen:

gwarancja splaty kredytu nazZeortis Bank Czechy
gwarancja do umowy o limit wierzyteléa (gwarancje

gwarancja do umowy o limit zoboyadan (gwarancije

gwarancja do umowy kredytu oraz limitu na akredytyw
gwarancje bankowe i transakcje dewizowe na rzeES

gwarancja do umowy o limit wierzytelég (gwarancje

gwarancja sptaty kredgtuzecz Raiffeisen Bank

Wartas¢
Podmiot zaleny gwarangciji Waluta  Przedmiot gwarancji/peczenia
[poreczenia
Hasil as 68 000 CzK
Hasil as 20000 €zK bankowe) na rzecz CSOB
Hasil as 27000 €zK bankowe) na rzecz CSOB
Hasil as 93000 CzK
Bem Sp. z 0.0. 5500 PLN gwarancja splaty kredgtuzecz PKO BP
Bem Sp. z 0.0. 4500 PLN bankowe) na rzecz Raiffeisen Bank
Bem Sp. z 0.0. 12750 PLN
MMS Sp. z o.0. 375 PLN

Transakcje z akcjonariuszami Spotki

gwarancja sptaty kredytuzexz Raiffeisen Bank

Sprzedana Zakupy od Naleznosci od Zobowinzania

rzecz podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw

Podmiot powizany | pétrocze powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych

Popinigis Marian i 01.04-30.09.2011 1 - 1 -

Danuta 01.01-30.06.2010 - - - -

Krempe Krzysztof i 01.04-30.09.2011 17 - 22 -
Magdalena 01.01-30.06.2010 - - -
01.04-30.09.2011 18 - 23

01.01-30.06.2010 - - -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatéw, wyrobéw i ustug.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzlalansowy przedstawiagshastpujaco:

Aktywa Zobowigzania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
30/09/2011 31/03/211 30/09/2011 31/03/2011
EUR 600 - 2 600 1179
RON - - 1190 1240
CzZK - - - 3500
Ptynnosé¢ instrumentéw walutowych
L o L Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 miesica 1-3 miesice 1 roku
Zapadaln& walutowych transakcji forward
(wptywy) 1679 2 864 10 090
Zapadalné walutowych transakcji forward

(wyptywy) -
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystpily istotne zdarzenia nie ¢ip w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W okresie oljtym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finayso nie wysipity réznice w stosunku
do wczdniej opublikowanych sprawozddinansowych.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

W zwiazku ze zmiaa roku obrotowego Spotki poiej zaprezentowane zostaly informacje, ktore by
przydatne w analizie danych poréwnywalnych.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01/04- Za okres 01/04-

30/09/2011 30/09/2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 184 979 197 573
Koszt wlasny sprzedst 133 980 147 443
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 50 999 50 130
Pozostale przychody operacyjne 3227 5634
Koszty sprzeday 22 442 22774
Koszty ogdlnego zaszlu 12 009 12 877
Pozostate koszty operacyjne 7 990 5627
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 11 785 14 486
Udziat w zyskach jednostek albych konsolidagj metody
praw wtasnéci - -
Przychody finansowe 858 384
Koszty finansowe 4874 4 590
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 769 10 280
Podatek dochodowy 1868 1526
Zysk (strata) netto z dzialalngci kontynuowane;j 5901 8 754
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 5901 8 754
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRUPITALOWEJ MERCOR
SA NA DZI® 30 WRZENIA 2011

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansoweerawi

sprawozdanie z catkowitych dochodéw na str. 314

sprawozdanie z sytuacji finansowej od str. 5 do6str

zestawienie zmian w kapitale wlasnym na str. 7

sprawozdanie z przeptywow pieanych na str. 8

noty obj&niajace do sprawozdania finansowego od str. 9 do str. 22

arONE

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane giasead MERCOR SA dnia 30 listopada 2011 roku.

Zarzad
MERCOR SA

Gdaisk, 30 listopad 2011 roku

22



