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1. Opis organizaciji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA (,Spotka”, ,Emitent”).

Mercor SA dziata w branzy systemdw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, posiadajac
znaczacy udziat rynkowy we wszystkich kluczowych dla tej branzy grupach produktowych,

ktorymi sq:

» oddzielenia przeciwpozarowe,

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji pozarowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Mercor SA zajmuje sie zarowno produkcja, jak i sprzedaza, montazem oraz serwisem

oferowanych przez siebie systemow.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w
podstawowym  ogolnej
liczbie
glosow
z siedzibg w Ostrawie . . R konsolidowana 100% 100%
biernych zabezpieczen
(Czechy) . . metodq petng
przeciwpozarowych
\I;Iva:rlai;/rs:ngi:ed2|bq sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezne
. . w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowane 100% 100%
(Stowacja) (podmiot . .
zalezny od Hasil a.s.) przeciwpozarowych metoda petng
MMS sp. z o0.0. sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe  Jednostka zalezna
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana 67% 67%
z siedzibg w Krakowie przeciwpozarowych metoda petng
Mercor Ukraina = . . .
sp. z 0.0. sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezna
L . w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana 55% 55%
z siedzibg we Lwowie ) )
(Ukraina) przeciwpozarowych metoda petng
Mercor Fire Protection
Systems s.r.l. sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezna
z siedzibg w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana 100% 100%
w Bukareszcie przeciwpozarowych metodq petng
(Rumunia)
Tecresa Proteccion rodukcja, sprzedaz i ustugi .
Pasiva S.L.U. z budF:)wIano-Jmonptazowe w zak?esie Jednostka zalezna
konsolidowana 100% 100%

siedzibg w Madrycie
(Hiszpania)

biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych

metoda petng
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MHD1 sp. z o.0.

Jednostka zalezna

2 siedziba w Gdansku realizacja projektow budowlanych konsolidowana 100% 100%
metoda petng
BEM sp. z o0.0. produkcja, sprzedaz i ustugi .
s Jednostka zalezna
z siedzibg w budowlano-montazowe w zakresie . o 0
Mirostawiu k/Ptocka biernvch zabezpieczer konsolidowana 100% 100%
(podmiot zalezny od M } : P metoda petng
MHD1 sp. z 0.0.) przeciwpozarowych
produkcja, sprzedaz i ustugi .
Jednostka zalezna
Mercor Proof LLC budowlano-montazowe w zakresie . 0 o
z siedzibg w Moskwie . . , konsolidowana 55% 55%
. biernych zabezpieczen
(Rosja) ) . metoda petng
przeciwpozarowych
Jednostka zalezna
Me_rcor_HD SP- 2 0.0. realizacja projektow budowlanych konsolidowana 100% 100%
z siedzibg w Gdansku
metodq petng
produkcja, sprzedaz i ustugi .
Jednostk I
Mercor HD sp. z 0.0. budowlano-montazowe w zakresie ernostia za‘ezna o 0
SKA z siedzibg w . . , konsolidowana 100% 100%
, biernych zabezpieczen
Gdansku } . metoda petng
przeciwpozarowych
Mercor'Czech budowla:grrfweod:tz;s;ts\: zakresie Jednostka zalezna
Republic s.r.o. . - e konsolidowana 100% 100%
z siedzibg w Ostrawie biernych zabezpieczen metoda petn
(Czechy) przeciwpozarowych apeina
Mercor Slovakia s.r.o. budowl sprzedaz i ustugi K Jednostka zalezna
iedzi udowlano-montazowe w zakresie
z S|ed2|bq.w : . . konsolidowana 100% 100%
Bratystawie biernych zabezpieczen metoda petn
(Stowacja) przeciwpozarowych apeina
Trinity Limited .
Partnerships Jednostka zalezna
sp. z 0.0. (SPV25) realizacja projektéw budowlanych konsolidowana 100% 100%

SKA z siedzibg
w Warszawie

metodq petng

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy

Z dniem 1 pazdziernika 2013 roku czes$¢ dziatalnosci Mercor SA zwigzana z oddzieleniami
przeciwpozarowymi zostata wyodrebniona i przeniesiona do spétki Mercor HD spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta w dniu 6 wrzes$nia 2013 roku przedwstepnej umowy
sprzedazy czesci dziatalnosci grupy Mercor w zakresie oddzielen przeciwpozarowych,

z dziatalnosci czeskiej spotki Hasil a.s., stowackiej spotki Hasil s.r.o. i ukrainskiej spotki TOB
Mercor UA, =zostata wyodrebniona dziatalno$¢ 2z zakresu systemdow oddymiajacych
i przeniesiona do nowo utworzonych spotek. Odpowiednio do spotki Mercor Czech Republic
s.r.o. (Czechy), Mercor Slovakia s.r.o. (Stowacja) i TOB Mercor UA (Ukraina). Spétka Mercor
Czech Republic s.r.0. zostata utworzona w dniu 4 wrzesnia 2013 roku, Mercor Slovakia s.r.o. -
6 wrzesnia 2013 roku, TOB Mercor UA - 11 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku Emitent nabyt spdtke Trinity Limited Partnerships sp. z o.0.

W sierpniu 2013 roku nieprowadzaca dziatalnosci operacyjnej spétka HPSE s.r.o. z siedzibg w
Ostrawie (Czechy), ktora byta zalezna od czeskiej spétki Hasil a.s. zostata zlikwidowana.
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2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeshniej

publikowanych prognoz wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2013/2014 rok.

3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Zaprezentowane dane dotyczg stanu posiadania akcji przez poszczegélnych akcjonariuszy
przekazanych Spoétce w zawiadomieniach po przekroczeniu progow, ktorych raportowanie jest
wymagane prawem. Daty ostatnich przekazanych Spétce zawiadomien wskazane zostaty
ponizej, odrebnie dla kazdego z akcjonariuszy.

Stan na dzien publikacji raportu Zmiana w stosunku do danych
a publikowanych w ostatnio
za I potrocze roku obrotowego 2013/2014 przekazanym raporcie okresowym
Q23 5'3 L3 5'3
. . - T o 3 c - € > 3 c
Akcjonariusz = B o 0 = = = = 0 =
9 o a o 3 9 o a o 3
= m© £ =) o0 = m© £ (=) o0
© X > - o0 © X > = o0
© S o 2 =] © S o 2 =]
2 33 s 235 2 23 = 25
o LR N S o g B N § o
-l N % = N '8 pr} N o NS
] ]
5% - 58 = - 58
Krzysztof Krempec 4.102.886 26,20% 4.102.886 26,20% _ - - -
ING Otwarty
Fundusz 1.539.692" 9,83% 1.539.692" 9,83% _ _ - -
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz . 1.058.241® 6,76% 1.058.241® 6,76% - - - -
Emerytalny Aviva
BZ WBK
QUERCUS
Towarzystwo 844.873C) 5,40% 844.8734) 5,40% - - - -
Funduszy
Inwestycyjnych
N50 Cyprus 1.633.853® |  10,43% | 1.633.853“ |  10,43% - - - -
Limited
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 842.367® 5,38% 842,367 5,38% - - - -
,Ztota Jesien”

() zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku
@) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 08.09.2010 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18.09.2012 roku
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4. Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych na

dzien sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji
na dzien przekazania
raportu za I potrocze

roku obrotowego

Zmiana w okresie od
przekazania ostatniego
raportu okresowego

2013/2014
Krzysztof Krempec 4.102.886 -
Grzegorz Lisewski 9.581 -

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spoétke wynika, iz na dzien sporzadzenia Raportu zadna z oséb
nadzorujgcych nie posiadata bezposrednio akcji Mercor SA.

5. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Mercor lub spoétek zaleznych

W I poétroczu roku obrotowego 2013/2014 przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace
zobowigzan ani wierzytelnosci Mercor SA lub spétek zaleznych, ktérych jednorazowa lub tgczna
wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wiasnych Mercor SA.

6. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spétke zalezng istotnych
nietypowych transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

> W sierpniu 2013 roku Mercor SA odkupita od spotki zaleznej BEM Sp. z 0.0. prawo do
znaku towarowego BEM, w celu przeniesienia tego prawa do odrebnego podmiotu (Mercor
HD Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig), dedykowanego do przejecia czesci
dziatalnosci Emitenta zwigzanej z oddzieleniami przeciwpozarowymi; wartos¢ znaku
towarowego ustalona byta w drodze wyceny przez niezaleznego rzeczoznawce;

> W wyniku realizacji przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej ze spotkami z grupy ASSA
ABLOY nastepowato przenoszenie dziatalnosci ze spo6tki BEM do Mercor SA oraz Hasil a.s.
W ramach przenoszenia dziatalnosci nastgpita sprzedaz maszyn produkcyjnych oraz
czeséci zapasow z BEM do Hasil as. Sprzedaz tych sktadnikéw majatku odbyta sie w
cenach opartych na wartosci ksiegowej zbywanych sktadnikéw, ktdra nie odbiegata
istotnie od ich wartosci rynkowej;

> Poza wyzej opisanymi, w pierwszym potroczu roku obrotowego 2013/2014 roku Mercor
SA i spdtki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji o charakterze
nietypowym.

7. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke zalezna poreczeniach

kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach o tacznej wartosci
stanowigcych rownowartos¢ 10% kapitatow witasnych Mercor SA

Mercor SA oraz spotki zalezne w I potroczu roku obrotowego 2013/2014 nie udzielity poreczen
kredytow lub pozyczek oraz gwarancji, ktérych taczna wartos$¢ przekroczytaby wartos¢ 10%
kapitatow wtasnych Mercor SA.

Poreczenia udzielone przez Mercor SA jej spotkom zaleznym, opisane zostaty w nocie do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.
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8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA
> W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Emitent zawart ze spdétkami z grupy ASSA ABLOY

przedwstepng umowe sprzedazy czesci dziatalnosci grupy Mercor w zakresie oddzielen
przeciwpozarowych.

> W dniu 30 wrzesénia 2013 roku Emitent zawart ze swojg spotka zalezng Mercor HD spédtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo - akcyjna ("Mercor HD") umowy
dotyczace wniesienia wktadoéw niepienieznych na pokrycie nowoutworzonych akcji w
kapitale akcyjnym Mercor HD.

Na mocy pierwszej umowy aportowej, Emitent wniést do Mercor HD wktad niepieniezny w
postaci sktadnikdw materialnych i niematerialnych wchodzacych w sktad Dziatu Oddzielen
Przeciwpozarowych, stanowigcego czes¢ przedsiebiorstwa Emitenta.

Na mocy drugiej z umdw aportowych, Emitent wnidst do Mercor HD wktad niepieniezny w
postaci 100 akcji w spotce Hasil a.s. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska)
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Whniesienie obu przedmiotdéw wktadu nastgpito z koncem dnia 30 wrzesnia 2013 r.

> W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Emitent zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy o limit wierzytelnosci na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Zgodnie z postanowieniami aneksu do umowy, Bank udzielit Mercor SA limit
wierzytelnosci w kwocie 30.000.000 zt. Datg catkowitej sptaty kredytu jest 28 listopada
2014 roku.

> W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Emitent zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy o limit wierzytelnosci, w ramach ktérego mogg byc¢
wystawiane gwarancje bankowe do wysokosci 8.500.000 PLN. Ostatni dzien
wykorzystania limitu przypada na 30 wrzesnia 2019 roku.

> W dniu 20 wrze$nia 2013 roku Spodtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o kredyt obrotowy przedituzajacy okres jej obowigzywania.
Zgodnie z postanowieniami aneksu do umowy, Bank oddat do dyspozycji Mercor SA
kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 30.000.000 PLN. Datg catkowitej sptaty
kredytu jest 31 pazdziernika 2014 roku.

> W dniu 20 wrzes$nia 2013 roku Spodtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o udzielenie linii gwarancyjnej przedtuzajacy okres jej
obowigzywania. W ramach przyznanej linii gwarancyjnej do dnia 31 pazdziernika 2014
roku mogg by¢ wystawiane gwarancje dobrego wykonania umowy, gwarancje
przetargowe, gwarancje ptatnosci, gwarancje zwrotu zaliczki do wysokosci 7.000.000
PLN.

> W dniu 7 listopada 2013 roku Spétka zawarta z Banco Espirito Santo de Investimento
S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie umowe o limit wierzytelnosci, w ramach
ktorego mogg by¢ wystawiane gwarancje bankowe do wysokosci 10.000.000 PLN.
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy.
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9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Mercor SA beda mialy wplyw na osiagniete
wyhniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> trwajaca walka cenowa, ktéra w coraz wiekszym stopniu moze mie¢ wptyw na osigganie
zatozonego poziomu marzy,

>  wyjscie przez spotke hiszpanska Tecresa na rynki Afryki, Azji i Ameryki Potudniowej,

> wzrost sprzedazy produktow z zakresu zabezpieczen konstrukcji, pochodzacych ze spoétki
Tecresa w ramach spotek Grupy Mercor,

> mozliwe wolniejsze tempo sptywu naleznosci od klientow,

> sytuacja finansowa klientdw wptywajaca na mozliwy do udzielenia kredyt kupiecki i
poziom sprzedazy.

10.0pis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatlymi miesiacami roku
obrotowego
Wsrod istotnych czynnikdw majacych wptyw na osiggane przez Grupe wyniki w obecnej

sytuacji makroekonomicznej na pierwszy plan wysuwajq sie ryzyka zwigzane z ostabieniem
koniunktury i niepewnoscig rynku:

» utrzymanie koniunktury na rynku budowlano-montazowym na rynkach geograficznych,
na ktérych dziata Grupa Mercor,

> kondycja ptatnicza gtdéwnych odbiorcow na rynku budowlano-montazowym oraz dtugosé
cyklu realizacji naleznosci,

> tempo osiggania zatozonych udziatéw rynkowych na docelowych rynkach eksportowych,

poziom integracji spotek w grupie i tempo prac nad efektami synergii.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta

Na podstawie wynikdw z lat poprzednich wida¢, Zze tradycyjnie stabszym okresem wynikowym
jest dla Spotki okres od stycznia do czerwca, natomiast zdecydowanie korzystniejsze poziomy
sprzedazy i zyskow Spotka wypracowuje w okresie od lipca do grudnia.

12. Objasnienia dotyczace wynikéw porownywalnych i transakciji jednorazowych

W celu zaprezentowania wyniku, ktory moze by¢ uznany za powtarzalny, Grupa prezentuje
ponizej dane po oczyszczeniu ich z transakcji jednorazowych, ktére miaty istotny wptyw na
zysk osiggniety w pierwszym pétroczu roku finansowego 2013/2014.

Korekty biezacego roku zwigzane sg bezposrednio z planowang transakcjg sprzedazy pionu
oddzielen przeciwpozarowych. W zwigzku z nig Mercor SA, jednostka dominujgca Grupy,
poniosta w pierwszym potroczu koszty doradztwa prawnego, podatkowego i transakcyjnego w
wysokosci 3,6 min zt. Po wyeliminowaniu tych kosztow zysk brutto Grupy wynidst 14,6 min zt,
a zysk netto 12,1 min zt.

Dla uzyskania wyniku znormalizowanego za pierwsze poétrocze ubiegtego roku obrotowego
oczyszczenie z transakcji jednorazowych polegato na korekcie o warto$¢ odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ firmy powstatg podczas przejecia przez Grupe spotek BEM Sp. z o.o.
oraz Tecresa Proteccion Pasiva, S.L. Warto$¢ odpisow wyniosta tacznie 67,2 min zt.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody i koszt wiasny Grupy nie
ulegty istotnym zmianom. Ze wzgledu na fakt, ze odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
obrotowych w biezacym roku zostaly zrownowazone przez oszczednosci w kosztach
handlowych, EBIT tegoroczny réwniez byt nizszy tylko o 0,6 punktu procentowego, ale dzieki
nizszym kosztom finansowym rentownos$¢ sprzedazy zaréwno brutto, jak i netto byta lepsza w
pierwszym poétroczu roku obrotowego 2013/2014 w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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Poréwnanie wynikdéw znormalizowanych przedstawione zostato w tabeli ponizej:

Wyniki Wyniki Wyniki
q raportowane | znormalizowane | znormalizowane . .
rac::r(::zozl;g?(g;ﬁytrat I:a okres za okres 01.04- | za okres 01.04- k?lvn:ta::\?a Zmollgna
01.04- 30.09.2013 30.09.2012
30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 198.012 198.012 197.928 +84 +0,0%
Koszt wiasny sprzedazy 138.826 138.826 138.323 +503 +0,4%
Zysk na sprzedazy 59.186 59.186 59.605 -419 -0,7%
Marza w % 29,9% 29,9% 30,1% X X
Koszty sprzedazy i
ogélnego zarzadu 39.674 36.053 37.726 -1.673 -4,4%
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach -5.921 -5.921 -3.455 -2 466 -71,4%
operacyjnych
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 13.591 17.212 18.424 -1.212 -6,6%
Marza w % 6,9% 8,7% 9,3% X X
Jynik na dziatalnosd -2.561 -2.561 -4.454 +1.893 | +42,5%
inansowej
Zysk przed 11 030 14 651 13.970 +681 | +4,9%
opodatkowaniem
Marza w % 5,6% 7,4% 7,1% X X
Podatek dochodowy 2 575 2 575 3.267 -692 -21,2%
Zysk netto 8.455 12.076 10.703 +1.373 | +12,8%
Marza w % 4,3% 6,1% 5,4% X X
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Oswiadczenie Zarzadu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu
skroconych srédrocznych

sprawozdan finansowych za I pétrocze roku obrotowego 2013/2014

Zarzad MERCOR SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
tj. KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, dokonujacy przegladu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz skréconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Grzegorz Lisewski Krzysztof Krempec

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu MERCOR SA
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skroconego srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za I pétrocze roku obrotowego 2013/2014

Zarzad MERCOR SA os$wiadcza, ze wedlug najlepszej wiedzy skrécone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie Grupy MERCOR SA, obejmujace okres od 1 kwietnia 2013 roku
do 30 wrzesnia 2013 roku, zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srdodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zaakceptowanym przez Unie
Europejska (,MSR 34") oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny oraz jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy MERCOR SA za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2013 roku.

Grzegorz LisewsKi Krzysztof Krempec

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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