Grupa Kapitalowa
MERCOR SA

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy koniczacy sie
31 marca 2014 r.

Opinia zawiera 3 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 14 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupehiajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy konczacy si¢
31 marca 2014 r.

© 2014 KPMG Audyt spotka z ograni 3 odpowiedzialnoscia sp.k. jest spolka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sig z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG Audyt Telefon +48 58 772 95 00

Spotka z ograniczong Fax +48 58 772 95 01
odpowiedzialnosciag sp.k. E-mail  gdansk@kpmg.pl
Biuro w Gdarisku Internet www.kpmg.pl

al. Zwycigstwa 13a

80-219 Gdarisk

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest MERCOR SA z siedziba w Gdansku,
ul. Grzegorza z Sanoka 2 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi 31 marca 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
koniczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe noty objasniajace zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji F inansowe;.
Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osagdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
MERCOR SA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej
na dzien 31 marca 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujgcymi Grupe Kapitalowa.

Inne kwestie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy konczacy sie
31 marca 2013 r., zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu
19 czerwca 2013 r. wydal opini¢ bez zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej MERCOR SA uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133) isa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

ibera
Kluczowy biegly rewident

N ewidencyjny 90047
Smandytariusz, Petnomocnik

9 czerwca 2014 r.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.14.

1.2.

1.2.1.

Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 marca 2014 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Grzegorza z Sanoka 2
80-408 Gdansk

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21 wrzesnia 2004 r.

Numer rejestru: KRS 0000217729

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.914.633,75 zlotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31 marca 2014 r. wchodzili:
o Krzysztof Krempeé — Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Lisewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

¢ MERCOR SA.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peina:
o Tecresa Proteccion Pasiva S.L.,

¢ Mercor - Proof LLC,

e Mercor Ukraina Sp. z 0.0.,

e Mercor UA Sp. z 0.0,

e Mercor Fire Protection Systems s.r.1.,

e MHDI1 Sp.zo.0,



Grupa Kapitaiowa MERCOR SA
Raport uzupetniajacy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 marca 2014 r.

MBI Sp. z 0.0. (dawniej BEM Sp. z 0.0.),
Mercor HD Sp. z o.0.,

Mercor HD  Spélka z  ograniczong odpowiedzialnoscia SKA  (dawniej

Mercor HD MD1 Sp. z 0.0. SKA),

Mercor Czech Republic s.r.0.,

Mercor Slovakia s.r.o.,

Mercor Hungaria Ltd.,

MCR Mercor HD Sp. z o.0. SKA (dawniej Trinity Limited Partnerships Sp. z o.0.

(SPV 25) SKA),

MMS sp. z 0.0. w likwidacji.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sig 31 marca 2014 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

MCR Mercor HD Sp. z o0.0. SKA (dawniej Trinity Limited Partnerships Sp. z o.0.
(SPV 25) SKA) — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 16 wrzesnia 2013 r. do 31 marca 2014 r.,

Mercor UA Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 15 pazdziernika 2013 r. do 31 marca 2014 r.,

Mercor Czech Republic s.r.o. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 4 wrzesnia 2013 r. do 31 marca 2014 r.,

Mercor Slovakia s.r.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 6 wrzesnia 2013 r. do 31 marca 2014 r.,

Mercor Hungaria Ltd. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 5 marca 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

Hasil s.r.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
1 kwietnia 2013 r. do 16 grudnia 2013 r.,

Hasil a.s.— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
1 kwietnia 2013 r. do 16 grudnia 2013 r.

1.3.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047



Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 marca 2014 r.

1.3.2.Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.4.

1.5.

Firma;: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 marca 2013 r.
zostato zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 wrzesnia 2013 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
15 pazdziernika 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA z siedzibg
w Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 marca 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
dodatkowe noty objasniajgce zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 22 pazdziernika 2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
12 pazdziernika 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 18 do
22 listopada 2013 r. oraz w okresie od 19 do 30 maja 2014 r.
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1.6.1.

Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 marca 2014 r.

Zarzad jednostki dominujagcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci 1 jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzefi nieujawnionych w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy sig¢
31 marca 2014r. zostalo =zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnosciag sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato opinie bez zastrzezen.



Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 marca 2014 r.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawiniony do badania Dzieh koticzhcy okres Rodzaj opinii
sprawozdawczy

Tecresa Proteccion Pasiva S.L. KPMG Auditores, S.L. 31.03.2014 r. badanie w trakeie

Mercor - Proof LLC OO0 "AUKI['TPACT-AYIAT" 31.12.2013 r. badanie w trakcie

Mercor Ukraina Sp. zo.0. Spolka nie ma obowigzku badania 31.12.2013 r. n/d

Mercor UA Sp. zo.0. Spélka nie ma obowiazku badania 31.12.2013 r. wd

Mercor Fire Protection Systems s.r.L Spolka nie ma obowiazku badania 31.12.2013 r. n/d

MHD 1 Sp. z o.0. Spokka nie ma obowiazku badania 31.03.2014 1. n/d

MB1 Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spélka z ograniczong .

(poprzednio BEM Sp. 2 0.0 odpowiedzialnoseia spk. SERSOEEE e 2

Mercor HD Sp. z 0.0. Spotka nie ma obowiazku badania 31.03.2014 . n/d

Mercor HD Spolka z ograniczong

odpowiedzialnoscia SKA (dawniej Spoélka nie ma obowigzku badania 31.12.2013 1. wd

Mercor HD MD1 Sp. zo.0. SKA)

Mercor Czech Republic s.r.o. Spolka nie ma obowigzku badania 31.03.2014 1. n/d

Mercor Slovakia s.1.0. Spotka nie ma obowiazku badania 31.03.2014 1. d

Mercor Hungaria Ltd. Spotka nie ma obowigzku badania 31.03.2014 1. n/d

MCR Mercor HD Sp. zo.0. SKA

(dawniej Trinity Limited Partnerships Spatka nie ma obowiazku badania 31.10.2013 1. wd

Sp. zo.o. (SPV 25) SKA)

MMS sp. z 0.0. w likwidacji Spotka nie ma obowiazku badania 31.12.2013 r. wd




2.

2.1.

Grupa Kapitalowa MERCOR SA

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy si¢ 31 marca 2014 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dane
przeksztatcone
AKTYWA 31.03.2014 % 31.03.2013 %
z1'000  aktywéw zt'000 aktywéw
Aktywa trwale
Wartosé firmy 39.834 10,8 150.572 34,1
Pozostale warto$ci niematerialne 12.909 3,5 17.179 3.9
Rzeczowe aktywa trwate 60217 16,3 72.401 164
Inwestycje dtugoterminowe 11.074 3,0 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0.843 2.7 12.860 29
dochodowego
Inne aktywa dtugoterminowe 8.458 2.3 21.276 4.8
142.335 38,6 274.288 62,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 19.765 5.4 39.671 9,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75.485 20,5 112.471 255
oraz pozostate nalezno$ci
Naleznosci z tytulu 6.331 1,7 5.936 13
podatku dochodowego
Kontrakty terminowe typu forward 30 - 3 -
Inne aktywa obrotowe 948 0,3 1.714 04
Inwestycje krotkoterminowe 11.560 3,1 - -
Srodki pienigzme i ich ekwiwalenty 112.311 30,4 7.499 1,7
226.430 61,4 167.294 37,9
AKTYWA RAZEM 368.765 100,0 441.582 100,0




Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obratowy konczgcey sig 31 marca 2014 r.

dane
przeksztalcone
PASYWA 31.03.2014 % 31.03.2013 %
z1'000  pasywow z1'000 pasywow
Kapital whsny
Kapitat akcyjny 3915 1,1 3.915 0,9
Kapital zapasowy z¢ sprzedazy akeji powyzej ich 106202 28,8 131.967 299
warto$ci nominalnej
Kapitaty rezerwowe 857 0,2 857 0,2
Ka’p.lta.tl Z wyceny transakcjll zab"ezp1eczajqcych 4295 1,2 8.868 20
i réznice kursowe z konsolidaciji
Zyski zatrzymane 160.850 43,6 123.514 28.0
Kapital?' przypadajace akcjonariuszom podmiotu 276.119 74,9 269.121 60,9
dominujacego
Udzialy niesprawujace kontroli 4968 1,3 4.771 1,1
Razem kapitaly wiasne 281.087 76,2 273.892 62,0
Zobowigzania dlugoterminowe
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty 7.804 2,1 9.121 2,1
Rezerwa na podatek odroczony 423 0,1 561 0,1
Rezerwy na zobowigzania 678 0,2 323 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) : 7 i
zobowiazania
Pozostale zobowigzania finansowe 14,685 4,0 2.438 0,6
23.590 6,4 12.516 2,8
Zobowigzania krétkoter minowe
Krétkoterminowe pozyczld 1 kredyty 1419 0,4 90.699 20,5
Zobowigzania z tytuh{ dostfiw1 ustug 53.469 14,5 59.620 135
oraz pozostate zobowiazania
Transakcje terminowe typu forward - - 31 -
Zobowiazanie z tytutu podatku docho dowego 364 0,1 867 02
Rezerwy na zobowigzania 3482 0,9 2.158 0,5
Pozostale zobowiazania finansowe 5354 1,5 1.799 04
64.088 17,4 155.174 35,1
PASYWA RAZEM 368.765 100,0 441.582 100,0




Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 marca 2014 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

dane przeksztalcone

1.04.2013 - % 1.04.2012 - %
31.03.2014 przychodéw 31.03.2013 przychodéw
z1'000_ze sprzedazy z1'000_ze sprzedazy
DZzalalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 199.928 100,0 208910 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (137.030) 68,5 (141.952) 68,0
Zysk brutto zesprzedaiy 62.898 31,5 66.958 32,1
Pozostate przychody operacyjne 1.220 0,6 2230 1,1
Koszty sprzedazy (23.739) 11,9 (28979) 13,9
Koszty o gdlnego zarzadu (18.723) 94 (14.078) 6,7
Pozostate koszty operacyjne (6.463) 32 (6.633) 32
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 15.193 7,6 19498 9,3
Przycho dy finansowe 948 0,5 515 0,3
Koszty finansowe (2428) 1.2 (3.103) 1,5
Odpisy aktualizujace warto$é firmy - - (57.349) 27,5
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 13.713 6,9 “40.439) 19,4
Podatek dochodowy (5.510) 28 6932 33
Zysk/(Strata) netto 7 dzialalnosci kontynuowanej 8.203 4,1 (33.507) 16,0
Dzialalno$§¢é zaniechana
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 5.512 2.8 (12.139) 5.8
Zysk/(Strata) netto 13.715 6,9 (45.646) 21,9
Przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11.571 (48.307)
Udsiatom niekontrolujgcym 2.144 2.601
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych (21 26 (306) 0.2
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - 42 0,0
Inne calkowite dochody netto (5.211) 2,6 (264) 0,1
Calkowite dochody ogélem 8.504 4,3 (45.910) 22,0
Przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominugcego 6.998 (48.571)
Udsialom niekontrolujgcym 1.506 2.661
Zysk/(strata) na akeje¢:
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 0,52 (2,14)
Rozwodniony 0,52 (2,14)
Z dzialalnoSci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,88 (2,92)
Rozwodniony 0,88 (2,92)
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Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 marca 2014 r.

Wybrane wskazniki finansowe

1.04.2013 - 1.042012 -
31.032014 31.03.2013
1. Rentownos$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 6.9% warto$é
przychody ze sprzedazy e ujemna
2. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 5.0% warto$§¢
sV70 .
kapitat wtasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna
3. Szybkoé¢ obrotu naleznosci
Sredni stan nalenosci z tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni 202 dni 257 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
. . o
zobow1§zam:j1 x100% 238% 38,0%
suma pasy wow
5. Wskaznik plyn nosci

aktywa obrotowe 35 1.1
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw z
dzialalnosci kontynuowane;.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisdw
aktualizujacych ich wartos¢.
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3.2

3.3.

34.

Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey si¢ 31 marca 2014 r.

Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacjg opisujgca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MERCOR SA zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;j,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymog6éw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegoOlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2.4 wchodzacej w sklad
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2.4 wchodzacej
w sktad dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12



3.5.

3.6.

3.7.

Grupa Kapitalowa MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 marca 2014 r.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich skladnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jjednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujagcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych MERCOR SA
1 uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Dane te stanowig integralna czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.8.

Grupa Kapitatowa MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 marca 2014 r.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitatowe;j

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
00-867 Warszaw

Zbighigtv Libera
ucZowy biegly rewident

r£widencyjny 90047
mandytariusz, Petnomocnik

9 czerwca 2014 r.
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