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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga

Koszt wlasny sprzeds
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru
Pozostale koszty operacyjne
Koszty restrukturyzacji

Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Odwrécone odpisy aktualizige wartd¢ dtugoterminowych
aktywow finansowych

Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ diugoterminowych
aktywow finansowych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalb@ zaniechanej

Zysk (strata) netto

Dochody catkowite ogétem
Zysk (strata) na akcje:

Z dziataIngci kontynuowanej:

Zwykty
Rozwodniony

Z dzialalndfci kontynuowanej i zaniechaney:
Zwykty
Rozwodniony

NOTA

oM~ MO w

~

10

31

11

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
120 921 122 551
86 126 84 908
34 795 37 643
842 2 358
13 762 13 865
9 146 6 376
3903 4 862
8 826 14 898
145 940 956
10 200 10 482
31 806 -
3911 27 172
172 461 (21 800)
166 (6 042)
172 295 (15 758)
(9 264) (23 718)
163 031 (39 476)
163 031 (39 476)
11,00 (1,01)
11,00 (1,01)
10,41 (2,52)
10,41 (2,52)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AK TYWA

Aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci
Transakcje terminowe typu forward

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne aktywa obrotowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

NOTY

12
13

15

10
16

17

18

19
20

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2014 31/03/2013
(przeksztatcone)

w tys. PLN w tys. PLN
12 646 16 499
41 583 17 056

- 15 043
276 890 62 307
5987 6 749
5747 12 745
342 853 130 399
9235 22 226
2474 5800
48 415 66 209

30 3
5138 5138
829 1362

105 546 461
171 667 101 199
514 520 231598
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PA SYWA

NOTY

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 21
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci
nominalnej

Kapitaty rezerwowe 21
Zyski zatrzymane 21

Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Rezerwy na zobowkania 23
Pozostate zobowtania finansowe 25

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe payczki i kredyty 22
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24
Transakcje terminowe typu forward

Rezerwy na zobowkania 23
Pozostale zobowtania finansowe 25

Pasywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2014 31/03/2013
(przeksztatcone)

w tys. PLN w tys. PLN
3915 3915
106 202 131 967
857 857

165 425 (23 372)
276 399 113 367
78 146

13 752 1008
13830 1154
185 896 83 303
35579 32411

- 31

654 103
2162 1229
224 291 117 077
514 520 231 598
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy ze Kapitaty Zyski Kapitaty
sprzeday akcji powyej rezerwowe zatrzymane  wilasne razem
ich wart@gci nominalnej

wtys. PLN wtys. PLN w tys. PLN wtys. PLN w tyBLN
Stan na 31 marca 2012 roku 3915 131 967 857 16 104 152 843
Wynik netto za okres sprawozdawczy - - (39 476) 39 476)
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy - - - (39 476) (39 476)
Transakcje z wigicielami ugte w
kapitale wiasnym - - - - -
Stan na 31 marca 2013 roku 3915 131 967 857 (2287 113 367
Wynik netto za okres sprawozdawczy - - 163 031 3081
Wykorzystanie wyniku (pokrycie
straty za rok ubiegty) - (25 765) - 25 766 1
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy - (25 765) - 188 797 163 032
Transakcje z wigicielami ugte w
kapitale wiasnym - - - - -
Stan na 31 marca 2014 roku 3915 106 202 857 16542 276 399
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Dziatalnosé kontynuowana

Dziatalnosé operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Raéznice kursowe

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalngi inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naeosci

Zmiana stanu zobowzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywoéw
Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Dziatalnosé¢ inwestycyjna

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze sprzed@rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na zakup aktywow finansowych

Przychody ze sprzedpaktywow finansowych
Udzielenie payczek podmiotom zafgmym

Spiata payczek przez podmioty zalee

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Dziatalnosé finansowa

Spilata kredytow bankowych i pgczek
Zacigniecie pazyczek od podmiotéw zataych
Zacigniecie/sptata zobowian z tytutu leasingu
finansowego

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu srodkow pienieznych z dziatalndici
kontynuowanej

Zmiana stanu srodkow pienieznych z dziatalndici
zaniechanej

Zmiana stanu srodkow pienieznych
Srodki pienezne na pocgek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
172 461 (21 800)
4 096 3025
45 -
2416 3034
(140) (297)
(1 354) (388)
(163 808) (24)
1073 2238
(1 045) 2700
883 (8 533)
289 35035
(135) (1 153)
(26) -
14 755 13 937
(14 407) (4 581)
1556 46
(511) (3314)
- 3196
(4 643) -
662 636
136 197
1791 388
(15 416) (3432)
(84 012) (8 200)
184 494 -
(544) (766)
(1 361) (3 034)
98 577 (12 000)
97 916 (1 495)
7 169 (345)
105 085 (1 840)
461 2 301
105 546 461
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spéice

MERCOR SA prowadzi przeddiiorstwo w formie sp6iki akcyjnej. Do dnia 21 winéa 2004 roku spétka
dziatata jako Przeddbiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dgill wrzénia 2004 PUH
MERCOR Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w gpakcyjn.

Siedziba Spétki migei sie w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowdd&talngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansucymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém Spoéiki to produkcja, sprzedamonta oraz serwis systeméw biernych
zabezpieczie przeciwpagarowych. Oferta Spotki obejmowata wszystkie czteggupy asortymentowo —
produktowe swojej braty:

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetien dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Z dniem 16 grudnia 2013 roku nggito zbycie poza Spoki jej Grup; Kapitatows czesci jej dziatalndci
zwigzanej z oddzieleniami przeciwgarowymi, w zwazku z czym Spotka nie oferujezuozwiazan z tego
zakresu.

Na dzigi 31 marca 2014 roku w sklad Zadn Spétki wehodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagdu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W trakcie roku obrotowego nie nggbwaty zmiany w zargdzie Mercor SA.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzigl marca 2014 roku byt naptijacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Btazej Zmijewski - Czionek

Piotr Augustyniak - Czionek

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spotki notowanena Gietdzie Papierow Wasdmiowych w Warszawie. Z
uwagi na fakt ubiegania ¢io dopuszczenie akcji Spotki do obrotu publicznegdalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki podjo uchwat, zgodnie z ktdr, poczwszy od roku obrotowego rozpoczyineggo St
od 1 stycznia 2007 roku, Spotka spiza sprawozdania finansowe zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;j.

Dziatalngi¢ Spoiki nie charakteryzujegsduza cyklicznaicia czy tez sezonowécia. Na podstawie historycznych
wynikbw daje s} zauwayé, ze nieznacznie stabszym okresem wynikowym jest pmeewpotrocze roku
kalendarzowego, natomiast korzystniejsze poziomyesjay i zyskow osigane g w miesicach lipiec —
grudzien.
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NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

1. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszzydnia 29 padziernika 2009 roku
wprowadzona zostata zmiana statutu Spotki d&jgca okres trwania roku obrotowego Spotki. Obecnie ro
obrotowy Spd6iki trwa od 1 kwietnia do 31 marcaymize pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat 15 méeyi

i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku do 31aa@011 roku. Przed zmiganokiem obrotowym Spétki byt
rok kalendarzowy.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazasstaty w tysicach ziotych (tys. PLN), chybze w
konkretnych sytuacjach podane zostaty gkaia doktadndgcia.

Walutg funkcjonalry i sprawozdawcg Spotki jest Ztoty Polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zaleeniu kontynuacji dziatalriei w dapcej st przewidzié
przyszigci. Na dzigé sporadzenia sprawozdania finansowego nie istnigidne okolicznfci wskazujce na
zagraenie kontynuacji dziatalréoi gospodarczej przez Spétk

Przy sporzdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania §ioaego stosowane byly te same zasady
rachunkowéci i metody obliczeniowe, jakie Spoétka stosowatazyprostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, za wtkiem zmian w polityce rachunkowec dotyczcych nieruchomgi
inwestycyjnych.

2. Gswiadczenie 0 zgodngri

Sprawozdanie finansowe MERCOR SA obejgogj rok obrotowy zakiczony 31 marca 2014 roku zostato
sporadzone przy zastosowaniu regulacji ¢dzynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej
majgcych zastosowanie na 31 marca 2014 roku w ksztastigierdzonym przez UsiEuropejsk.

3. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowe;j

Zamieszczone pongj nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Integgjetnie g jeszcze obowizujgce dla
okres6w rocznych kazacych sé 31 marca 2014 roku i nie zostaty zastosowane avemzdaniu finansowym
Mercor SA. Spo6tka ma zamiar zastosoyadla okresow, dla ktdrycty ®bowhzujace po raz pierwszy.

Nastpujace Standardy i Interpretacje zatwierdzone przezniEweszly jeszcze wycie dla okresdw rocznych
konczacych sé w dniu 31 marca 2014 roku:

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowatiowhzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

» MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umownebbowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

* MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatdbw wnnych jednostkach”obowizujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

* zmiany doMSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansow®SSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” orazMSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw winych jednostkach”—
objasnienia na temat przepiséw pragpwych obowgzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

*  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkoweaspozdania finansowebbowizujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje wdpestkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsivziecia” obowizujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyoyah
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

* zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja-— kompensowanie aktywow i
zobowgzan finansowych obowizujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyh sé
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,
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zmiany doMSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” wyjatki od obowazku
konsolidacji wynikaagcego z MSSF 10 obowiujsgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena* nowacja instrumentéw
pochodnych a dalsze stosowanie rachunkeowaabezpiecze obowhzujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 36 ,Utrata wart@ci aktywow” — ujawnienia wartéi odzyskiwalnej dotycice
aktywow niefinansowych obowzujace w odniesieniu do okresGw rocznych rozpoczeyah sé

1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne™ ujmowanie nabycia udziatow we
wspolnych dziataniach obow#ujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeygh se¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwalebraz MSR 38 ,Wartagici niematerialne” —
wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzeniamortyzacji obowjzujagce w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Spoitka postanowita nie korzysta mazliwosci wezeniejszego zastosowania poiggych standardéw, zmian do
standardéw i interpretaciji. Wedtug szacunkéw Spaitiv Standardy, Interpretacje i zmiany do Standardie
miatyby istotnego wptywu na jednostkowe sprawozddmansowe, jeeli zostalyby zastosowane przez na
dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Nastpujace Standardy, Interpretacje i zmiany do Standardimzekuj na zatwierdzenie przez UE do
stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dostpny do stosowania, bez daty obemkowego
zastosowania,

zmiany doMSSF 9 ,Instrumenty finansowe"dostpne do stosowania, bez daty obgekiowego
zastosowania,

zmiany doMSSF 9 ,Instrumenty finansowe”i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
dostpne do stosowania, bez daty obgekiowego zastosowania,

InterpretacjaKIMSF 21 ,Opfaty publiczne” — wytyczne w zakresie identyfikacji zdafize
obligujacych, powodujcych powstanie zobowzania z tytutu optat publicznych oraz momentu
ujecia takiego zobowzania — obowgzujagca do okreséw rocznych rozpoczywjch se¢ 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

Zmiana doMSR 19 ,Swiadczenia pracowniczezatytutowanaProgramy okrélonychswiadcze:
sktadki pracownikdédw”— uproszczenie ¢fia sktadek, ktére nie zalg od okresu zatrudnienia —
obowigzujaca dla okresdw rocznych rozpoczyswjch s¢ w dniu 1 lipca 2014 roku lub po tej
dacie,

zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawscio Finansowej 2010-2012—
doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 — zawjeeaB zmian do 7 standardéw z odpowiednimi
zmianami do pozostaltych standardow i interpretaojjowizujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawscio Finansowej 2011-2013-
doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 — zawjeea@d zmiany standardéw, z odpowiednimi
zmianami pozostatych standardow i interpretacji,owihzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ w dniu 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia maizyokresowe” — standard prz&jiowy dotyczcy
zastosowania MSSF po raz pierwszy, okyawjcy dla okresdéw rocznych rozpoczyspajch se w
dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Wedlug szacunkéw Spéiki, w/w standardy, interpretaczmiany do standardow niecdy mialy istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Szacunki Zaradu

Sporzdzapc niniejsze sprawozdanie finansowe ZarZSpotki wykorzystywal szacunki, oparte na pewnych
zalazeniach i ogdach. Szacunki te majwptyw na przygte zasady oraz prezentowane wssicaktywow,
zobowgzan oraz przychodéw i kosztow.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na déwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanows podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6lnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zadz Spotki opiera sina opiniach niezaimych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacaiwa przyjetych zalaen dotyczcych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokrywa sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaoia w
nich przygte podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotyczy wytacznie tego okresu lub ta& w okresach kolejnych.

Oszacowania i zadenia, ktore niagze soh ryzyko obejmu:
a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczéd pracowniczych Spétka nie jest stporzadnych porozumie ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Spoétka nie posiadazéairograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio
przez ni lub przez fundusze zewtnzne. Kosztyswiadcze pracowniczych obejmgjwynagrodzenia ptatne
zgodnie z warunkami zawartych umoéw o gracposzczegd6lnymi pracownikami oraz kosztyiadcze
emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pradawn zgodnie z przepisami prawa, po okresie
zatrudnienia. Zobowrania z tytutu krétkoterminowychiwiadczeéi pracowniczych wycenianea sna
zasadach ogolnychSwiadczenia dlugoterminowe szacowang msa podstawie metod aktuarialnych.
Zastosowanie tych metod wymaga pezya wielorakich zateen, w tym odpowiednich stép dyskontowych
oraz zataen demograficznych.

b) oszacowanie zwkane z przeprowadzeniem corocznego testu na uteatasci firmy

Spoika przeprowadza na koniec#lago rocznego okresu sprawozdawczego test ng wteataici firmy,
zgodnie z przyjta politykag rachunkowsci. W celu przeprowadzenia testu postein maliwej utraty
wartcsci, wartag¢ firmy alokowana jest do soodkdéw wypracowujcych srodki piengzne. Wartdé
odzyskiwalm ustala sie jako wiszy z dwdch: warté¢ uzytkowa lub warté¢ godzivg pomniejszoa o
koszty sprzeds. Wyliczenia te wymagaj wykorzystania szacunkow odimee projekcji przeptywow
pieniznych w kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym gnaewidywanego rozwoju rynku w latach
pézniejszych. Z uwagi na dg zmiennd¢ koniunktury w brany, w ktérej dziata Spoétka, nie nasipi¢
sytuacja, w ktorej rzeczywiste przeptywy mak rézni¢ od tych prognozowanych przez Spgptk

c) kontrakty dtugoterminowe

Spoitka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowanitrddddw diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projektucalowitych szacowanych kosztoéw projektow. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektéw, azéaknaliwo$é pojawienia si nieprzewidywanych
wczesniej trudndci zwigzanych z realizagj projektu, mae st okaza, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity si¢ od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkOw catlgolw kosztow
realizacji projektow mze spowodowd iz ustalony na dzie kohnczgcy okres sprawozdawczy stopie
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznanychim), powinien b§ ustalony w innej wartei.

d) zobowgzania finansowe
Zobowizania finansowe na d#Ziekonczagcy okres sprawozdawczy wycenia sv wartgci biezacej

przysztych minimalnych ptatroi przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiereigdej aktualne oceny
kosztu pienidza.
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e) pozostate

Oprocz wyej wymienionych Spétka dokonuje okresowego (przymagj raz do roku na daiekonczacy
okres sprawozdawczy) oszacowania prawidkmivoustalenia okreséw zytkowania poszczegélnych
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, ewentualwejtasci rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak
réwniez odpiséw aktualizujcych dotycacych nalenosci oraz zapaséw. Szacunki te oparegkwnie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizieznérodnych czynnikdw wplywagych na wykorzystanie
posiadanego matku oraz maliwosci skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

5. Istotne zasady rachunkowgci

Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajaktywa Spoiki, ktdre nie posiadapostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wyceflj a ktére w przyszkei spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych do
jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzeni@ poawojowych, ujmowaneasw sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetnieniu ngatjacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istnieje 2tihwos¢ ukonczenia skladnika warfoi niematerialnych,
tak aby nadawat sido sprzeday lub uzytkowania,
. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzeds,

. sktadnik krdzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. Zznany jest sposoéb, w jaki skltadnikdzie wytwarzat przyszie korzgi ekonomiczne,

. zapewnione zostansrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych
oraz jego uytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezgrac rozwojowych.

Naklady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady niespetriag w/w warunkow
ujmowane g jako koszty w wyniku finansowym w dacie ich pomégsa.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywaesivedtug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ich
uzytkowania. Spoétka nie posiada waitd niematerialnych o nieokélnym okresie gytkowania. Dla celow
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikow wéciomiematerialnychgnastpuijace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 10 lat

Wartcici niematerialne poddawaney sestowi na utrgt wartasci jesli istnieja przestanki wskazage na
wystgpowanie utraty warkei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji eweftaautrata
wartcsci okreslana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty waciodla pozyciji
wartasci niematerialnych jak rownieich amortyzacji odnoszong & koszty dziatalnéci podstawowej.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy wastd niematerialne wyceniang svedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy &macyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatejty
wartcsci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady nérodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezstlym ni 1 rok, ktore w
przyszigci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki. Naklady reodki trwale obejmuyj
poniesione naktady inwestycyjne na przyszie dostavagzyn, urgdzen i ustug zwizanych z wytworzeniem
srodkow trwatych.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
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Srodki trwate obejmuj istotne specjalistyczne gzi zamienne, ktére funkcjorwjako elemengrodka trwatego.
Jako odebne pozycjesrodkéw trwatych ujmowane gstakze istotne komponenty, réwrieo charakterze
niematerialnym.

Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw i specjalistygeh czsci zamiennych, odbywa esi
wedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacfirodkéw
trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniow@kresy uytkowania dla poszczegélnych sktadnikdw
srodkow trwalych s nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegapmortyzacji. Spotka traktuje nadane prawa wieenstuytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na tynktérnym prezentowanegsone jako wartéci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywganeh wytkowania.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie poddawang testowi na utrat wartcici, jesli istnieja przestanki
wskazugce na wysipowanie utraty warkei, przy czym dlasrodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wadtd okreslana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skutki
utraty wartdci srodkoéw trwatych orazsrodkdw trwatych w budowie odnoszone sv pozostate koszty
operacyjne.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczyodki trwate orazrodki trwate w budowie wyceniang svedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniw&ahane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy
tytutu trwatej utraty wartéci.

Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowlebgige w celu osigania korzyci ekonomicznych

z tytutu przyrostu wartei tych aktywow lub innych pioytkéw, np. osigania przychodéw z czynszow
dzierzawnych. Zaliczenie nieruchorfm do inwestycji nagpuje w momencie oddania jej daywania na
podstawie decyzji jednostki (najistotniejsze znagzena intencja jednostki w momencie nabycia nieouscici
odnasnie sposobu wykorzystania danej nieruchéeino Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do
inwestycji poczwszy od 1 kwietnia 2013 roku wyceniae siwedlug modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Zgodnie z tym modelem Spétka wycenszystkie nalgace do niej nieruchomsai inwestycyjne
zgodnie z wymogami MSR 16 okftenymi dla tego modelu, poza nieruchaitiami spetniagjgcymi kryteria
zaklasyfikowania ich jako przeznaczonych do sprzedb ujetych w grupie do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzega zgodnie z MSSF SAktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalnéd
zaniechana Nieruchoméci inwestycyjne spetnigfe kryteria zaklasyfikowania ich jako przeznaczae
sprzeday (lub ujte w grupie do zbycia zaklasyfikowanej jako przezuma do sprzedg) wycenia s zgodnie

z MSSF 5.

Aktywa finansowe

Spoitka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej zekatrii: aktywa finansowe wyceniane w wabgodziwe]
przez wynik finansowy, pgczki udzielone i nalmosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci oraz aktywa finansowe degine do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdéinych aktywéw
finansowych uzalmiona jest od przeznaczenia aktywa finansowegenajt Zaradu oraz faktu, czy aktywo
finansowe jest pozygjnotowan na rynku. Zargd okréla powyzsz klasyfikace w momencie pocgkowego
ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkim#tonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach
kolejnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych wyceniafiya wartdci godziwej poprzez wynik
finansowy.
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a. Aktywa finansowe wyceniane w waktm godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krdtkim okresie. Do kategorii aktywéw finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sakze instrumenty finansowe, chybie zwizane § z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy ujmowang goczitkowo w wartgci
godziwej z& koszty transakcji ujmowane $ezpdrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynilkkae ze
zmiany wartéci godziwej odnoszong sia wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa te g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykjgawa do otrzymania korgi z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spétkekazata praktycznie wszystkie kofzyi ryzyka zwpzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowaneg ko aktywa biggce kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest waggu 12 miesicy od dnia kéczgcego okres sprawozdawczy.

b. Pazyczki udzielone i natenosci

Pazyczki udzielone i natencici 33 aktywami finansowymi gdacymi instrumentami finansowymi, o oktenej
lub maliwej do okrdlenia wielkdci ptatndci, ktére nie § notowane i nie zostaly nabyte z intencj
przeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i nalimosci uyjmowane g poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami transakcji
chybaze g one nieistotne. Na d#iekonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jesttug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopgentowej. Aktywa te gsusuwane ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania kgck z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane,
Spoitka przekazata praktycznie wszystkie kéczyryzyka zwihzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia ka@czacego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanalk®d aktywa trwate.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane g aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatnéciach lub ustalonym terminie wymaga$eq ktére Spoétka
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjstkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioujmowane s pocztkowo w wartgci godziwej
tacznie z kosztami transakcji, chyba s one nieistotne. Na dziekonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta
wyceniana jest wedtug zamortyzowanego kosztu néeeledektywnej stopy procentowej. Aktywa tg ssuwane
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prailsaotrzymania korzci z danego aktywa wygasty lub
zostaly przekazane, a Spotka przekazata praktyersegstkie korzyci i ryzyka zwizane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia kdiczagcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanak® aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych dogbnych do sprzeds Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe gigce:
pozyczkami udzielonymi i nalsosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do ebrdo aktywoéw dospnych do sprzeds
zalicza st w szczegolnéci udzialy w innych podmiotach nietlacych podmiotami powgzanymi, ktérych
Spotka nie przeznaczytla do sprzega krétkim terminie.

Aktywa finansowe zwjzane z jednostkami poydanymi ujmowane gsw ksiegach w wartéci godziwej. Na

dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonuje testéwwalfrutrat wartcici, a skutki trwatej utraty
wartasci odnoszonegsdo wyniku finansowego.
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Aktywa finansowe dogpne do sprzedy ujmowane g pocatkowo w wart@ci godziwej hcznie z kosztami
transakcji, chybaze g one nieistotne. Na dziekonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jest
wedtug wartéci godziwej.

Przychody z odsetek dotygz aktywéw finansowych daginych do sprzeds ujmowane s w wyniku
finansowym wedtug efektywnej stopy procentowejwijendy dotyczce aktywoéw finansowych daginych
do sprzeday ujmowane s w wyniku finansowym kiedy prawa do otrzymania pt#ti przez Spotk zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wadb godziwej ujmowane gsw kapitale wiasnym. W momencie
sprzeday tych aktywéw lub ich wygiecia skutki ich wyceny gie w kapitale wlasnym rozpoznaje; sv
wyniku finansowym.

Aktywa te g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykjgawa do otrzymania korg@i z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spétkekazata praktycznie wszystkie kofzyi ryzyka zwpzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia ka@iczacego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanalk®d aktywa trwate.

Instrumenty pochodne i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne sijmowane i wyceniane na dai&onczacy okres sprawozdawczy w wastd godziwe;.
Metody rozpoznania zysku i straty z tych instrurd@ntizalenione g od tego czy dany instrument wyznaczony
zostal jako instrument zabezpiecgsj i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrammioze by
wyznaczony jako zabezpieczenie wécio godziwej, zabezpieczenie przeptywéw pigniych lub
zabezpieczenie inwestycji zagranicznych. W okredigtym sprawozdaniem finansowym Spoétka stosowata
transakcje terminowe typu forward w celu zabezpea przeptywdw piegiznych oraz wartéci godziwe;j.

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzégav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dulace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postd materialéw lub surowcéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzieonczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatléw i towar6w odbywa eiz zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniang s
wedtug ceny zakupu lub ceny sprzagaozliwej do uzyskania w zaimosci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytzenia.
Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wycena produktow gotowygbradukcji w toku odbywa iz
zachowaniem zasad ostr®j wyceny, tzn. kategorie te wyceniang vgediug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzeday mozliwej do uzyskania w zalmosci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchdéd zapas6w odbywaesiwediug censredniowaonych. Odpisy aktualizage dotycace zapasow,
wynikajagce z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrdcenia,
odnoszonegw pozostate koszty i przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci uymowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngchminow
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odziwg uznaje si
ich warté¢ nominalry powstad w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy nalesci handlowe wycenia siwedtug zamortyzowanego kosztu w
oparciu o efektyws stop procentow z zachowaniem zasad ostnosci. Wartag¢ naleznosci aktualizuje sj

uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugltago.

Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenosci zalicza s¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych w zatnosci od rodzaju naleosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.
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Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje ¢siw ksiegach i wycenia na daie konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow budowlanych ujmowasgew ksiegach rachunkowych w wysoka
przysztych przychodéw kalkulowanych w oparciu o odet stopnia zaawansowania kosztowego, z
uwzgldnieniem kwot wczeniej zafakturowanych i zaptaconych. W przypadkadly gartgci naleznosci nie
mozna wiarygodnie oszacowa jest ona ujmowana w kgjach rachunkowych do wysol@ kosztu
poniesionego na dany projekt, co do ktérego Spsitkaujeze da sj odzyska.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pientzne obejmuj gotowk: w kasie orazsrodki pientzne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalestpdkéw piengznych obejmuj krétkoterminowe
inwestycje o diej ptynndci, tatwo wymienialne na okéwne kwoty oraz navane na nieznaczne ryzyko
zmiany wartéci, w tym nalene odsetki od lokat bankowycrodki piengzne i ich ekwiwalenty wyceniane s
wedtug wartéci nominalnych.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv
ksicgach i wycenia na dazie konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisarwnpunkcie
~Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawazdaz przeptywow piegiznych srodki pientzne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane gsw identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w smzdaniu z sytuacji
finansowe;.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowanezsv kwotach wymaganych do zaptaty, ktére nie odijiegsotnie od
zamortyzowanego kosztu. Witkiem g kredyty udzielone w rachunku bigym, dla ktérych nie sustalone
harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju ki@dytkoszty zwizane z jego uruchomieniem oraz inne
optaty obcizajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W mtalych przypadkach koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lutmarzenia oraz kosztami bezpednimi zacigniccia
kredytéw, ujmowanegsw sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zasw@suu metody efektywnej stopy
procentowej i zwikszap wartds¢ ksiggowa instrumentu z uwzgtinieniem spfat dokonanych w bigym
okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Spéiki.
Zobowigzania ujmowane gs pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
terminéw ptatnéci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgtbnym charakterze, za wastaodzivng
uznaje st ich warté¢ nominal powstay w dniu rozpoznania zobogdania. Na dzieé konczacy okres
sprawozdawczy zobowiania wycenia giw wartdgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowjzan klasyfikowane s rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zaliczae si
zobowgzania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostazymane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie unjmoe z dostawg tacznie z kwotami nabeyymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopow lub mie Pomimo, z w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lubzderminu zaptaty w/w zobowzan, stopié¢i niepewndci jest na ogoét znagzo
mniejszy nk w przypadku rezerw, g rozliczenia te klasyfikuje sijako zobowizania biggce.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujeesiw ksiegach i wycenia na daze konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gsw przypadku, kiedy na Spofceagzy istniegcy obowizek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw waftm piengdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanyaysztych przeptywéw pieatnych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajgcej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza
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oraz ryzyka zwjzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamia,
zwigzku z uptywem czaswsijmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Spotka spodziewa gize koszty ohjte rezervy zostag w jakikolwiek sposéb zwrécone, wéwczas zwrot
ten jest uymowany jako oelony sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy gdy istnigiewna¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowagews momencie sprzedga produktéw zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zadu co do przysztych kosztéw koniecznych do ponigai@rzez Spokk w okresie
gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Spdth swoje wyroby naje#ciej wynosi 24 miegice. Wartd¢
rezerw szacowana jest nazWg dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych dargc
wysokaici kosztow napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzong jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestphmy
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunekzenaostd przeprowadzony w sposéb wiarygodny. Rezerwy
te obejmuj oszacowane zoboygzania z tytutu pagczonych innym podmiotom kredytéw bankowych.

W zakresieswiadczeér pracowniczych, Spotka nie jest stgporadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
ukladow pracy. Spoétka nie posiada zakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez ni lub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczér pracowniczych obejmaj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o pkaez poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krétkoterminowyckwiadczeéd pracowniczych wycenianez sna zasadach og6lnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowagena podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na daieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzeds walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Spotka — w przypadku
operacji sprzedsy lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub zobowjzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski albo rownor@rg instytuci na ten
dzien chyba,ze w zgtoszeniu celnym lub w innym aghcym jednostl dokumencie ustalony zostat
inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Pozycje aktywow i zobowzah wyrazone w walutach obcych wycenia¢sna dzié konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla daradjuty na ten dzie przez Narodowy Bank Polski lub
inng réwnorzdng instytucg. R&nice kursowe powstale w wyniku rozliczenia trangiakeyrazonych w
walutach obcych, jak rowniepowstate z wyceny na dzikonczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywow i
zobowhzan wyrazonych w walutach obcych i dotygzych dzialalnéci podstawowej (operacyjnej) Spoiki
odnosi s¢ w koszty lub przychody finansowe.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansogsgty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzyéci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingobjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasinguggraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowggoagktowane jak aktywa Spoiki § svyceniane
w wartasici godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej jednak mi wartag¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstaje z tego tytutu zobowzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sa@aniu
z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobgwen finansowych. Platniwi leasingowe gdzielone na az¢
odsetkowy oraz czs¢ kapitatovy, tak, by stopa odsetek od pozostago zobowjzania byta wielkécig stah.
Koszty odseteksgsodnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw koszty finansowe.

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnega ©dnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddzy p
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynéd@jm z umowy leasingu. Korggi otrzymane i natee jako
zacketa do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odn@saprdo sprawozdania z catkowitych dochodéw
przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikgm z umowy leasingu.
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Utrata warto $ci

Na kazdy dziem konczacy okres sprawozdawczy Spétka dokonuje prashgl wartéei ksiegowej netto
sktadnikéw magtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie vweystjg przestanki wskazgge na maliwo$é utraty
ich wartgci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takigagstanek, szacowana jest wéétodzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potdénego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktyamgliz przeprowadza sidla grupy aktywéw
generugcych przeptywy pienizne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow. Wargé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartosci  uzytkowej, ktéra odpowiada walo biezacej szacunku przysztych przeplywéw pigmych
zdyskontowanych przyzayciu stopy dyskonta uwzeiniajacej aktuall rynkows wartcs¢ piengdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, §ewystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci ksiegowej netto skladnika aktywéw lub ich grupy, wadéto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowagako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartai¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfgi netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalon
gdyby utrata wart&i nie zostata rozpoznana w poprzednich okresaclwr@cenie utraty wartei ujmowane
jest w okresie w ktérym ustaly przestanki powendej trwah utrat wartcici.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzeéa ujmowane g w wartdgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziataln@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwgzanego z dostayy

Przychody z tytutwiadczonych ustug rozpoznawane rsa podstawie stopnia zaawansowaniali Jeyniku
danej ustugi nie mma wiarygodnie okerdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmoeva tylko
do wysokdci poniesionych kosztow, ktére Spoétka spodziewanslizyské.

Do pozostatych przychodoéw operacyjnych klasyfikowas przychody i zyski niezwzane w sposob
bezpdredni z dziatalnécig operacyja Spétki. Do tej kategorii zaliczane ®trzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowawihzane ze zwrotem kosztowdowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wyikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w gtlaj spoétki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychodow operacyjnych zaliczangtakze odwrécenia odpiséw aktualizeych wartdé¢ naleznosci i zapaséw
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wafto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych zaliczagizysk na sprzeds jednostek zatenych.

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczameksszty i straty niezwzane w sposob bezfredni z
dziatalndgcia operacyja Spoiki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdskladnikdw rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczgojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek paytku publicznego oraz skutki wynikgie z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utratyrt@éci sktadnikow majtku trwatego.

Do przychodéw finansowych klasyfikowaney @rzychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetld o
dziatalngci lokacyjnej i inwestycyjnej w rfnego rodzaju formy instrumentéw finansowych oradwgka
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu ddkesjmowane gnarastajco, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty nalinej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowej. Przychody z tytuwitlend g
ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prakejonariuszy do otrzymania ptatceo
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Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansoweajagh Spoétka jest stranjako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezp@wednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow
majgtku wymagajcych dhezszego czasu w celu doprowadzenia ich dgtkowania, zalicza sido kosztéw
wytworzenia takich aktywowzado momentu, w ktérym aktywa te gasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedsy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkotégtowego inwestowania pozyskanyckrodkéw
zewretrznych przeznaczonych bezpednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia dkikéw majtku,
pomniejszaj wartas¢ kosztoéw finansowania zewimznego podlegagych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego § odnoszone bezprednio do sprawozdania z
catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym zostahng@sione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nig stosowane do:
« aktywow wycenianych w wargeci godziwej, oraz
« zapasow wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu ciglym i charakteryzujcych s¢ wysoks
rotacp.

Opodatkowanie
Na obowjzkowe obcizenia wyniku sktadajsic podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyni@dagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowair§ie od kstgowego zysku (straty) netto w zgku z
wytgczeniem przychodéw niepodlegaych opodatkowaniu i kosztéw niestangayich kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdigdy nie lgdg podlegaly opodatkowaniu. Ohlgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek pgaifey zaptaceniu lub zwrotowi w przysat w oparciu o
réznice pomgdzy wartégciami kstgowymi netto aktywdéw i pasywow, a odpowiaglajmi im wartgciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlsefsdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wystike
jakiej jest prawdopodobneze bedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odoog nie powstaje, § réznica przejciowa
powstaje z tytutu pierwotnegoegja wartdci firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika aktywow
lub zobowigzania w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na vkypodatkowy ani na wynik ksgowy.

Wartas¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kdy dzier konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane pleysyski podatkowe nie ¢ola wystarczaice dla
realizacji sktadnika aktywow lub jegozi, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyuiu stawek podatkowych, ktéredn obowazywat w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zoly@amie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem gtbtyczy on pozycji uitych bezpérednio w kapitale
wilasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczasf jownie rozliczany bezp&ednio w kapitaty wiasne.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozoembowizania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego $ kompensowane, jfeli Spoétka posiada nitiwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensaty &jeych zobowazan i aktywdw podatkowych i pod warunkieme aktywa i
zobowgzania z tytulu odroczonego podatku dotygodatku dochodowego natinego przezetsam wiadz
podatkowy.
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Dziatalno$é zaniechana

Dziatalnag¢ zaniechana jest efria dziatalngci Spoiki, ktéra stanowi ogdbmg wazng dziedzire dziatalngci lub
geograficzny obszar dziatalém, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzegéub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wycznie w celu odsprzedw Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujegsha skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziataldé spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczaio sprzedgy. W
przypadku, gdy dzialalié jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwma do sprawozdania z
catkowitych dochoddw & przeksztalcane tak, jakby dziatalhozostata zaniechana na peik@ okresu
poréwnawczego. Dane dotyre dziatalnéci zaniechanej prezentowa & Nocie 31 w dodatkowych notach
objasniajacych.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedgaproduktow 101 168 108 712
Przychody ze sprzedptowardw i materiatow 19 753 13 839
Razem przychody ze sprzedey 120 921 122 551
w tym:
- do jednostek powkzanych 29 833 39 773

Podstawowe produkty

Dziatalnag¢ Spotki obejmowata produkgj sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézarzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa byto podzieli na cztery grupy
produktowe:

* oddzielenia przeciwp@arowe,

* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,

» systemy wentylacji paarowe;j,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podthie w zakresie rodzaju produktdw i ustug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientdwpsstwanych metod dystrybucji a fak srodowiska
regulacyjnego, caké dziatalngci Spéiki jest agregowana i prezentowana w spraaozdfinansowym jako
jeden segment.

W dniu 16 grudnia 2013 roku Spétka dokonata zbpoiaa jej Grup Kapitatowy czesci dziatalngci zwigzanej z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, z zwazku z czym nie oferuje jurozwigzan z tego zakresu. Przychody ze
sprzeday oddzielé przeciwpaarowych w przyszici zwigzane kda wytacznie z dokaczeniem realizacji
umoéw zawartych przed zbyciem tego zakresu dziasalno

Przychody ze sprzed@aw podziale na grupy produktowe przedstawi$ nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2013- 01/04/2012-

31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN

Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 76 519 75 593
Systemy wentylacji p@arowej 35 887 38 449
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 7 202 7 430
Inne 1313 1079
Razem przychody ze sprzedey 120 921 122 551
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Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagi nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2013- 01/04/2012-

31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN

Polska 95 609 94 024
Czechy i Stowacja 3496 5694
Rosja 3517 6 963
Ukraina 512 215
Litwa 2582 1613
Rumunia 1260 1879
Hiszpania 2282 1488
Francja 83 1025
Benelux 4 887 3938
Pozostate 6 693 5712
Razem przychody ze sprzedey 120 921 122 551

Spotka posiada rozproszprstruktue nabywcéw. Sprzedado zadnego z nabywcOw nie przekracza 10%
obrotow Spokki.

NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN

Koszt wlasny sprzeds 86 126 84 908
Koszty sprzeday 13762 13 865
Koszty ogdlnego zaszu 9 146 6 376
Razem koszty dziatalnéci 109 034 105 149
w tym:
Amortyzacja 4 096 3025
Zuzycie materiatdw i energii 46 004 52 859
Uslugi obce 25 207 17 113
Wynagrodzenia 18 245 19 968
Swiadczenia na rzecz pracownikow 4 063 4 304
Podatki i optaty 882 862
Pozostate 2126 1469
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8411 5 549

109 034 105 149

W zwigzku z planowat transakaj zbycia czséci dziatalngci w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych, w dniu
30 wrzénia 2013 roku Spotka wniosta aportem do Mercor Hidtga z ograniczanodpowiedzialnécia SKA
aktywa w postacisrodkéw trwatych oraz zapasoéw zmanych z 4 dzialalndgciag. Mercor HD Spéitka z
ograniczon odpowiedzialnécia SKA do dnia 16 grudnia 2013 roku, a po tym dniss@#\bloy Mercor Doors
Sp. z o.08wiadczyly na rzecz Spétki ustugi podwykonawcze gasine z realizagjumoéw dotyczcych dostawy

i montazu oddzielé przeciwpaarowych. Spowodowato to zmiarstruktury kosztéw rodzajowych, w wyniku
ktorej zwikszyt st udziat kosztéw zwgzanych z ustugami obcymi a istotnie zmniejszyt sdziat kosztow
materiatow, wynagrodzel s$wiadcze na rzecz pracownikdw w ogoélnej waitd kosztow.
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Koszty pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty wynagrodz& obejmujj wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartyomw o prae z
poszczegblnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych obejmaj swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanyefiadczeé: oraz Fundusz Pracy. Wysakosktadek za
okres 01.04.2012 do 31.03.2013 roku oraz za okte3A®013 do 31.03.2014 roku wynosita 21,81% padsta
ich wymiaru.

Koszty $wiadczér emerytalnych obejmgjodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpgzepisami
prawa pracy. Spétka nie jest stgomadnych programéw emerytalnych jak i ukladéw zbioyolw pracy, z
ktérych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.

Spotka zobowjzana jest do tworzenia Zaktadowego FunduSmiadczeé:r Socjalnych (ZBS). Odpisy na
powyzszy fundusz obafaja koszty dziatalnéci Spotki i powoduy konieczné¢ zablokowaniasrodkow
funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W spmd&aiu finansowym aktywa i zoboyziania funduszu
wykazywane & w wartagci netto. Z uwagi na charakter dziatania w/w furmysaktywa i zobowizania
funduszu s sobie rowne. Stan Zakladowego FunduSmiadczeé Socjalnych na dzie31 marca 2014 roku i 31
marca 2013 wynosit odpowiednio 424 tys. ztotycHlB8ys. ziotych. Odpis oleiajacy koszty dziatalnéci w
okresie 01.04.2013 — 31.03.2014 wynosit 543 tystyzh, za okres 01.04.2012-31.03.2013 byta to kvé6@@a
tys. ztotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmsgkolenia zwizane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
swiadczenie okrédone przepisami prawa pracy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac badawczych i rozwojowycletg

bezpdrednio w kosztach dziataléci 38 360

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 2 054 1787
2 092 2 147

Koszty prac rozwojowych ujmowane $ako sktadnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkow i
wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacja kéipdwanych kosztéw prac rozwojowych, jak réwnie
koszty poniesione na etapie prac badawczych or@adaniespetniajce warunkéw do gfia ich w aktywach
odnoszonegw koszty dziatalnéci Spotki.
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NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze sprzedg rzeczowych aktywow trwatych
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ naleznosci
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapasow
Otrzymany zwrot kosztéwgdowych

Otrzymane kary i odszkodowania

Odzyskane nafaosci uprzednio spisane jako
niesciagalne

Odpisane zobowrania przedawnione

NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

Strata ze sprzedgrzeczowych aktywdw trwatych
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci
Utworzone odpisy aktualizgge warté¢ zapasow
Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania
Odpisane nalaosci nie obgte odpisem aktualizagym
Koszty posipowania gdowego

Pozostate

NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE

Zysk na obgciu akcji Mercor HD Sp. z 0.0. SKA
Dywidendy

Odsetki od lokat

Odsetki z tytutu nieterminowych ptatém

Odsetki od pgyczek

Odsetki od kaucji gwarancyjnych

Otrzymane skonto za wcggejsz sptat zobowipzan
Nadwyzka dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN

- 20

323 1246

181 452

61 263

19 228

2 18

256 131

842 2 358

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN

58 -

2 875 3701

405 408

308 229

121 268

128 237

8 19
3903 4 862

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
143 616 -
1353 388

463 1

10 24

161 235

298 199

- 1

39 107
145 940 956
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Przychody z dywidend w poszczeg6inych okresachvamdawczych ksztattowatyeshastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2013- 01/04/2012-

31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN

Tecresa Proteccién Pasiva S.L. - 388
Mercor Proof LLC 1353 -
1353 388

Spoétka otrzymata nakmg dywidend od Mercor Proof OOO w kwocie 12.707,1 tys. RUB zozaptat
dywidendy za rok 2010 w wysoka 2.694 tys. CZK, od Hasil as.

Termin wyptaty dywidendy w kwocie 2.500 tys. PLN mzk obrotowy 2009 przez MB1 Sp. z 0.0. (dawniej
BEM Sp. z 0.0.) uchwatzgromadzenia wspdlnikow przesetyi zostat na 31 grudnia 2014 roku. W zzku z
niepewndcig co do maliwosci realizacji wyptaty zalegtej dywidendy wegar kosztow finansowych zostat
utworzony odpis aktualizggy nalenos¢ z tego tytutu w kwocie 2.500 tys. PLN.

NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 940 4 158
Odsetki od payczek 2112 -
Odpisy aktualizujce wartd¢ udzielonych payczek 4 400 -
Odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci z tytutu
dywidend 2500 -
Odsetki z tytutu nieterminowe] platé 8 17
Odsetki od leasingu finansowego 43 172
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 187 367
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 4 4
Strata ze zbycia aktywéw finansowych - 5749
Udzielone skonto 6 -
Pozostate - 16
10 200 10 482

Aneksem do umowy pyczki udzielonej przez Spaikej podmiotowi zalenemu MB1 Sp. z 0.0. (dawniej BEM
Sp. z 0.0.) przesugtly zostat termin spfaty tej pgczki na 31 grudnia 2014 roku. W zwku z niepewngcia co
do maliwosci realizacji zobowgzania przez spdtkzalezng w cigzar kosztéw finansowych zostat utworzony
odpis aktualizujcy naleznosé z tego tytutu w kwocie 4.400 tys. PLN.

W dniu 4 marca 2013 roku Spétka sprzedata do podnpowizanego MHD1 Sp. z 0.0. 100% posiadanych
udziatéw w spoétce BEM Sp. z 0.0. (obecnie MB1 Sp.@) za kwai 3.196 tys. PLN. Wartg ksiegowa netto
sprzedanych udziatéw, po dokonanych w poprzednichsach odpisach aktualizaych ich warté¢, wynosita
11.253 tys. PLN. W wyniku finansowym Spétki za okf@l.04.2012 — 31.03.2013 wykazana zostata steatejn
transakcji w wysokéci 8.057 tys. PLN. Sprzedaudziatow zwjzana byta z procesem reorganizacji struktury
Grupy Kapitatowej Mercor SA.
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NOTA 9
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTO $C FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO

W roku obrotowym 2013/2014 Spotka dokonata odpisdiualizujcych wartdé posiadanych akgji i udziatow
w podmiotach zalmych w wysokéci 3.911 tys. PLN. Odpisem w wysalam 3.236 tys. olgto udziaty w
MHD1 Sp. z o0.0., natomiast odpis na akcje Mercor $itka z ograniczenodpowiedzialnécia SKA wyniost
675 tys. PLN. Odpisow z tytutu utraty wadtd dokonano do wysokei wartasci aktywow netto obu podmiotow
na dzié 31 marca 2014 roku.

Ponadto, w wyniku przeprowadzonych testéw odwrécdokonane w latach poprzednich odpisy aktuadizelj
wartas¢ posiadanych udziatéw w Tecresa Proteccion Pasivavbwysokdci 31.806 tys. PLN. Odwrdcenie to
wynika z uwzgé¢dnienia wplywu synergii ogganych w ramach Grupy Kapitatowej w awku ze sprzeda
produktéw oferowanych przez Tecggezez pozostate podmioty z grupy.

W poprzednich latach obrotowych, spétka dokonyveatpisow aktualizujcych. W roku obrotowym 2012/2013
dokonane zostaly odpisy aktualizeg wartd¢ posiadanych udziatbw w MB 1 Sp. z 0.0. (dawniejMBEp. z
0.0.) na kwof 40.520 tys. PLN oraz Tecresa Proteccién Pasiva SalLkwot 27.172 tys. PLN. W roku
obrotowym 2011/2012 Spétka dokonata odpisu aktupleego warté¢ posiadanych udziatéw w podmiotach
zaleznych BEM Sp. z 0.0. (obecnie MB1 Sp. z 0.0.) na tewkB.614 tys. PLN oraz Tecresa Catalunya S.L.
(obecnie, po patzeniu Tecresa Proteccién Pasiva S.L.) na &w1.138 tys. PLN. W roku obrotowym
2010/2011 wart&® dokonanych odpisow aktualizigiych posiadanych udzialdbw w podmiotach zajeh,
wynosita odpowiednio w MB1 Sp. z 0.0. (dawniej BEp. z 0.0.) na kwet26.957 tys. PLN oraz w Tecresa
Catalunya S.L. (obecnie Tecresa Proteccién Pasiva 8a kwot 16.570 tys. PLN.

W roku finansowym 2012/2013 Mercor SA zbyta 100%iatbw w MB1 Sp. z 0.0. (dawniej BEM Sp. z 0.0.) na
rzecz MHD1 Sp. z o0.0., podmiotu w 100% zakego od Mercor SA, za catkowitery 3.196 tys. PLN. Wartd
zbytych udzialéw zostata ustalona na podstawie wycdokonanej przez rzeczoznawdNycena udziatow
spokki zostata sprowadzona do wdrio3.196 tys. PLN, w wyniku czegadzny wplyw dokonanych dla tej
spotki odpiséw na wynik finansowy Mercor SA w rokbrotowym 2012/2013 wyniést 48.577 tys. PLN.

Utworzone odpisy aktualizgge nie spowodowaty wyptywu ze Spokiodkéw piengznych, co za tym idzie nie
miaty wptywu na biegca dziatalng¢ operacyjn i zdolngi¢ do obstugi zobowizan.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgmuije stawka podatku dochodowego w wysakol9%
podstawy opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlegapmam ogdinym w tym zakresie. Spotka nie jesticig
podatkowej grupy kapitalowej, jak rowudienie prowadzi dziatalniwi w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Spoétka nie posiada zwolnienia z tytutu podatku damtwego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okélnia podstawy opodatkowania w stosunku do przepizgdlnych w tym zakresie.
Spéika, od 01.01.2010 roku zmienita rok obrotowytmeajacy od 1 kwietnia do 31 marca (pierwszy po zmianie
rok obrotowy trwat od 1 stycznia 2010 do 31 mar€4D) a nowy rok obrotowy jest rownoémé& rokiem
podatkowym. Obecny rok obrachunkowy i podatkowyatrewd 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku.
Poprzedni rok podatkowy trwat od 1 kwietnia 201Rua@lo 31 marca 2013 roku.
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Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za te okresy przedstamsigj nastpujaco:

Ustawowa stawka podatkowa

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku

Podatek zaptaconyarédia z tytutu udziatéw w zyskach
0s06b prawnych

Korekty dotyczce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdcenierg sbznic
przegciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym

Ré&nice pomédzy nominalig a efektywn stawky podatkovy przedstawiaj sic nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem
Efektywna stawka podatkowa

Podatek wedlug efektywnej stawki

Podatek wedtug ustawowej stawki

Efekt podatkowy kosztow niestanawych kosztow
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy przychodow nietlacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy zwjzany z wykorzystaniem poniesionych
strat podatkowych

Podatek wedtug efektywnej stawki

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
19% 19%
w tys. PLN w tys. PLN
135 (439)
13 @39)
31 (5 603)
31 (5 603)
166 (6 042)
172 461 (20)80
0,10% 27,72%
166 (6 042)
32 768 -
5170 ® 38
(34 121) (5 312)
(3 651) (9 118)
166 (6 042)
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W zwigzku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (strptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozlvay. Odroczony podatek dochodowy na alzB1
marca 2014 oraz 31 marca 2013 roku wynika z popyegdstawionych w tabeli.

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres

okresu okresu 01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice w wartéci podatkowe;j i
ksiegowej rzeczowych aktywéw trwatych 2 665 2535 (130) (942)
Skutki wyceny kontraktow
diugoterminowych 1407 2738 1331 143
Réznice kursowe niezrealizowane oraz
wycena transakcji forward 5 35 30 68
Naliczone odsetki 5 3 (2) -
Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego 4082 5311
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Skutki wyceny kontraktow
dtugoterminowych 531 1342 (811) (511)
Rdznice w wartdci podatkowej i
ksicgowej rzeczowych aktywéw trwatych 133 425 (292) 425
Rezerwa na koszty i odprawy emerytalne 1294 435 9 85 220
Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe 2 048 380 1668 -
Odpisy aktualizujce zapasy 110 207 (97) (10)
Niezrealizowane rinice kursowe oraz
wycena transakcji forward - 17 a7 (20)
Naliczone odsetki 486 136 350 28
Aktywowana strata podatkowa 5 467 9118 (3651) 191
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 10 069 12 060
Aktywa (zobowigzania) netto z tytutu
podatku odroczonego 5 987 6 749
Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (762) 8519

W prezentowanych okresach podatek odroczony zastadrzony od wszystkich edic przegciowych midzy
wynikiem finansowym a podstawopodatkowania, za watkiem utworzenia aktywa na podatek odroczony w
zwigzku z r&nicag pomkdzy wartdcig ksiegowg netto i podatkow udziatéw w spotkach zataych. Spétka nie
zamierza, w dapej st przewidzi€ przyszigci, dokond sprzeday udzialdw w spoétkach zataych, tym
samym prawdopodohistwo zrealizowania prz&jiowej r&nicy nie jest wysoce prawdopodobne.
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NOTA 11
ZYSK (STRATA) PRZYPADAJ ACE NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk (strata) przypadajace na jedry akcje

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
Srednia waona liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Wynik netto za okres (w tys. PLN) 163 031 (38u7
Wynik netto za okres z dzialalém kontynuowanej (w
tys. PLN) 172 295 (15 758)
Zysk (strata) netto na jedna ak¢yv PLN) 10,41 (2,52)
Zysk (strata) netto z dziatalé@ kontynuowanej na
jedna akaj (w PLN) 11,00 (1,01)

Zysk podstawowy przypadgly na jedna akej oblicza s¢ poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki, przezdni wazomng liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujagcych w cihgu roku. Nie wysipity ciggu biezgcego ani poprzedniego roku obrotowegadne
instrumenty finansowe, ktére spowodowalyby rozwedie zysku, gd wartdci zysku podstawowego i
rozwodnionego na akgm jednakowe.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W trakcie roku obrotowego trwgggego od 1 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 spotkadeidarowata i nie
wyptacata dywidend. Intengjzarzdu Spéiki jest wyptata dywidendy za rok obrotowyl 32014 w kwocie nie
mniejszej nt 50% przychodéw wygenerowanych w zZmku ze sprzeda czéci dziatalngci Grupy

Kapitatowej Mercor SA w zakresie oddziglprzeciwpaarowych.

NOTA 12
WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty zak@czonych prac rozwojowych 5636 9674
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 4679 4207
Koncesje oraz licencje 2 331 2618
12 646 16 499

Prace rozwojowe obejmujkoszty procesu certyfikacji pozwadaych na dopuszczenie na rynek nowych

wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujmowangako aktywa oraz amortyzowane wediug zasad opany
w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalfm Spotki.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2013 — 31 mea 2014 roku

koszty nabyte
koszty aktywowanych koncesije,
zakaiczonych prac  patenty, licencje
prac  rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartaci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2013 roku 12 983 4207 4697 a7
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie Zeodkow trwatych w
budowie - - 16 16
- wytworzone we wlasnym zakresie 1008 1480 - 248
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja 1009 - 43 1052
- aport do spoiki zalmej 3802 - 139 3941
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - 1008 - 1008
Stan na 31 marca 2014 roku 9180 4679 4531 18 390
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2013 roku 3309 - 2079 5388
Zwigkszenia:
- amortyzacja 2054 - 289 2343
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja 439 - 43 482
- aport do spoiki zalmej 1380 - 125 1505
Stan na 31 marca 2014 roku 3544 - 2200 5744
Netto na dziei 31 marca 2014 roku 5 636 4679 2331 12 646
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2012 — 31 mea 2013 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2012 roku

Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie Zeodkow trwatych w
budowie

- wytworzone we wlasnym zakresie

Zmniejszenia:
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem

Stan na 31 marca 2013 roku

Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2012 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja

Stan na 31 marca 2013 roku

Netto na dziei 31 marca 2013 roku

koszty nabyte
koszty aktywowanych koncesije,
zakaiczonych prac  patenty, licencje
prac  rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartaci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
6 444 7285 2048 1877
- - 2649 2 649
6 539 3461 - 10 000
- 6 539 - 6539
12 983 4207 4697 2788
1522 - 2 047 3569
1787 - 32 1819
3309 - 2079 5388
9674 4207 2618 16 499
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NOTA 13
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
. wtys. PLN wtys. PLN
Srodki trwate 37 580 15 481
Grunty 7 106 -
Budynki i budowle 24 387 680
Maszyny i uradzenia 4 320 10 818
Srodki transportu 1 656 3594
Pozostate 111 389
Srodki trwate w budowie 4003 1575
41 583 17 056
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego 17 947 3320

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spotka zbyta zabudewseruchoméé potazomg w Cieplewie, gmina Pruszcz
Gdaiski, gdzie zlokalizowany jest Zaklad Produkcji Syatw Oddymiania, a nagnie zawarta umow
leasingu budynkoéw i budowli oraz dziewy gruntéw. Na dzie zawarcia umowy leasingu i dziewy Spotka
nie zamierzata skorzysta przystugucego jej prawa wykupu nieruchodu po zak@czeniu trwania umowy.
W zwigzku z rosgcym zapotrzebowaniem na powierzchnie fabryczne ficdace roku obrotowego 2013/2014
Spétka podjta rozmowy z leasingodawcdotyczce rozbudowy nieruchomoi oraz zakupu dodatkowych
gruntéw pod ¢ rozbudow. Jako ze strony doszly do porozumienia, Spétka zob@ada s¢ do wykupu
przedmiotowej nieruchondoi po zakaczeniu pierwotnego okresu leasingu, czegoegpasivem bylo ponowne
rozpatrzenie umowy leasingowej i zmiana jej kwkifiji z leasingu operacyjnego na leasing finansoay
dzien 31 marca 2014 roku.

W dniu 30 wrzénia 2013 roku Spétka dokonata wydzielenia dzial&dhow zakresie oddziete

przeciwpaarowych poprzez wniesienie aportem do spoétki cejoMercor HD spétka z ograniczgn
odpowiedzialnécia S.K.A. skladnikéw aktywow zwranych z 4 dziatalngcia. W sktad aportu wchodzity m.in.
rzeczowe aktywa trwate, wadm niematerialne, akcje i udziaty w spoétkach Hasili TOB Mercor Ukraina Sp.
z 0.0. oraz zapasy. Wydzielenie nadb w zwigzku z zamiarem zbycia zorganizowanej$tz przedstbiorstwa

Mercor HD spéika z ograniczerodpowiedzialnécia S.K.A na rzecz Inwestora. Waftoksiggowa rzeczowych
aktywéw trwatych przeniesionych aportem wyniost&48. tys. PLN. Zbycie przeddiorstwa Mercor HD

spotka z ograniczenodpowiedzialnécia S.K.A. nasipito w dniu 16 grudnia 2013 roku.

Spotka nie posiada zobaoygian w stosunku do organdw fistwowych z tytutu przeniesienia prawa wiagrio
nieruchomeci.

Wykazane wedlug stanu na 31 marca 2014 roku w adhwsSpotki grunty obejmgjw grunty wiasne w

wartasci 4.106 tys. PLN oraz grunktlacy w leasingu finansowym o wastm 3.000 tys. PLN. Spoétka traktuje
nadane prawa wieczystegaytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku radyakich praw na rynku
wtérnym prezentowaneasone jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego ich

uzytkowania.

Czeé¢ rzeczowych aktywoéw trwatych (nieruchoidozaktadu produkcyjnego w Cieplewie ordarodkow
transportu) Spotkazytkuje na zasadach leasingu finansowego. Zoimamia z tytutu leasingu ujmowang &
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostaleorvigzania finansowe i wykazywane w podziale naséze
krétko- i dlugoterminow. Szczegétowe uzgodnienie powsgych zobowjzah oraz opis kluczowych
postanowié@ umownych zawarto w Nocie 25.

W marcu 2012 roku Spoétka nabyta od swojego podnuatienego BEM Sp. z 0.0. (obecnie MB1 Sp. z 0.0.)
nieruchomé¢ zabudowas potozory w miejscowdci Mirostaw (gmina Stupno). Nieruchoréio ta byta
wykorzystywana przez BEM Sp. z 0.0. (obecnie MB15p.0.) do prowadzenia dziatakedgospodarczej jako
zaktad produkcyjny oraz na cele administracyjne.n@adca 2012 roku BEM Sp. z 0.0. (obecnie MB1 Sp.oz
uzytkowat & nieruchomé¢ w ramach umowy wynajmu i dzieawy zawartej z Mercor SA. Aktywa w postaci
gruntéw, budynkow i budowli zostaly nabyte i wpralzane do kg rachunkowych Mercor SA po cenach
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rynkowych, ktére wyniosty odpowiednio 4.106 tys.NPldla gruntéw oraz 11.915 tys. PLN dla budynkoéw i
budowli. Spétka, na dzie 31 marca 2013 roku dokonatla reklasyfikacji tejrméhomdci do pozycji
Nieruchomdci inwestycyjnych, wykazgc w nocie 32 do niniejszego jednostkowego sprawaizada
finansowego zmiany danych poréwnywalnych dla opuislianego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy. W zwizku ze zbyciem dziatalgoi dotyczcej oddzielé przeciwpaarowych na rzecz inwestora
zmienit sk zakres wykorzystania przedmiotowej nieruchéohow wyniku czego nagpita ponowna jej
reklasyfikacja do pozycji Rzeczowych aktywow trwetly

Rzeczowe aktywa trwale Spdiki stangwzabezpieczenie udzielonych jej kredytow. Wartksicgowa

rzeczowych aktywow trwatych netto jakie wedlug umévedytowych stanowi zabezpieczenie, przedstawia
tabela poriej:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Hipoteki ustanowione na nieruchosetach stanowice
zabezpieczenie bankowych linii gwarancyjnych spétkiz
zobowhzan podmiotu zalgnego MB1 Sp. z 0.0. (dawnigj
BEM Sp. z 0.0.) 15119 680
15119 680

Zmiany w wartdci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstaveion ponkszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2013 — 31 marca 2014 roku

Srodki
Budynkii  Maszyny i Srodki trwate w
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN PLN w tys. PLN
Warto$¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2013 roku - 1035 29198 8513 692 1575 43013
Zwigkszenia:
- nabycie - 281 1631 10 68 4434 6 424
- reklasyfikacja leasingu 3000 13374 - - - - 783
- reklasyfikacja z nieruchoroi
inwestycyjnych 4106 11 566 - - - - 15672
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 222 2300 50 444 - 3016
- aport do spotki zafaej - 90 16 310 3831 831 - 21 062
- przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci
niematerialnych - - - - - 2 006 2 006
Stan na 31 marca 2014 roku 7 106 25944 12 219 264 1485 4003 55 399
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2013 roku - 355 18 380 4919 2303 - 25957
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 33 1333 802 171 - 2339
- reklasyfikacja z nieruchoroi
inwestycyjnych - 1224 - - - - 1224
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 11 1802 29 443 - 2285
- aport do spoiki zalmej - 44 10012 2706 657 - 13419
Stan na 31 marca 2014 roku - 1557 7899 2986 1374 - 13 816
Netto na dziei 31 marca 2014
roku 7106 24 387 4320 1656 111 4003 41 583
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2012 — 31 marca 2013 roku

Warto $¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2012 roku
Zwigkszenia:
- nabycie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- reklasyfikacja do nieruchoric
inwestycyjnych

- przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci
niematerialnych

Stan na 31 marca 2013 roku

Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2012 roku
Zwigkszenia:
- amortyzacja

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja
- reklasyfikacja do nieruchorici
inwestycyjnych

Stan na 31 marca 2013 roku

Netto na dziei 31 marca 2013 roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty budowle urzzdzenia transportu Pozostate budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN PLN w tys. PLN
4106 12 552 25 869 8 686 2419 5387 59 019
- 5 3512 91 285 2730 6 623
- - 183 264 12 - 459
4106 11522 - - - - 15 628
- - - - - 6 542 6 542
- 1035 29198 8513 26 1575 43 013
- 320 17 184 4208 2180 - 23 892
620 1318 927 127 - 2992
- - 122 216 4 - 342
- 585 - - - - 585
355 18 380 4919 2 303 - 25957
- 680 10 818 3594 389 1575 058
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NOTA 14

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

W okresach olgtych sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadateestycji w jednostkach wycenianych

metod, praw wiasneéci.

NOTA 15
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Udziaty/akcje w innych podmiotach (brutto)
Pazyczki udzielone podmiotom zaleym
Odpisy aktualizujce wartd¢ udziatow i akcji

Na wartg¢ udziatdw i akcji w innych podmiotach sktadaie:

Udzialy w Tecresa Protection Pasiva S.L.
Akcje Mercor HD Sp. z 0.0. SKA (wcgeiej Mercor HD MD1
Sp. 2 0.0. SKA)

Akcje Hasil as

Udzialy w MMS Sp. z 0.0. w likwidacji

Udzialy w TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0.

Udzialy w Mercor Fire Protection Systems srl

Udziaty w Mercor Proof LLC

Udzialy MHD1 Sp. z 0.0.

Udziaty Mercor HD Sp. z 0.0.

Akcje MCR Mercor HD Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-
Akcyjna (wczeéniej Trinity Limited Partnerships (SPV 25))
Udzialy w Mercor Czech Republic

Udzialy w Mercor Slovakia

Udzialy w Mercor Ukraina Ltd

Udziaty w Mercor Hungaria LLC

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
341 405 156 187
1470 -
(65 985) (93 880)
276 890 62 307
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
65 726 390
208 140 59
- 22 363
62 62
- 1686
15 51
947 947
14 3250
5 5
72 -
33 -
22 -
377 -
7 -
275 420 62 307

W dniu 30.09.2013 roku zostato dokonane wydzielemieakresie dziatalrigi oddzielé przeciwpaarowych
poprzez wniesienie aportem do spétki celowej Merd@r spodtka z ogranicz@nodpowiedzialnéciag S.K.A.
sktadnikéw aktywdw zwjzanych z 4 dziatalngcig. W sktad aportu wchodzity m.in. rzeczowe aktywadte,
wartasci niematerialne, akcje i udziaty w spotkach Heesil i TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. oraz zapasy.
Wydzielenie nagpito w zwigzku z zamiarem zbycia zorganizowanegsci przedsgbiorstwa Mercor HD spétka

z ograniczoa odpowiedzialnécia S.K.A. na rzecz Inwestora. W ramach wydzieleniatapsto przeniesienie
whasndci posiadanych dotychczas przez Mercor SA akcjtkspasil as oraz udziatéw w TOB Mercor Ukraina
na spote Mercor HD spétka z ograniczerodpowiedzialnécia S.K.A. Ponadto, w drodze aportu, przeniesione
zostaly na rzecz Mercor HD spétka z ogranieczodpowiedzialnécia S.K.A. skladniki aktywéw Mercor SA
zwigzane z dziatalrizia w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych. Warté¢ nabytych akcji Mercor HD spotka z
ograniczon odpowiedzialnéciag S.K.A. obgtych w zamian za wkiad niepietiny wyniosta 208.756 tys. PLN.
Nadwyzka wart@ci nabytych akcji nad warfoig ksiegows przekazanych sktadnikéw aktywow w kwocie

143.616 tys. PLN zostatagtif w przychodach finansowych.
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Dodatkowo, w okresie sprawozdawczym tryegm od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 rokdtisa
objeta udziaty w nowo utworzonych podmiotach Mercor €z&epublic sro, Mercor Slovakia sro, TOB Mercor
UA oraz Mercor Hungaria LLC. Warté objetych udziatéw oraz udziat Spétki w prawach gtosukazany
zostat szczegbétowo w nocie nr 26 do niniejszegawpedania finansowego.

W dniu 29 stycznia 2013 roku Mercor SA nabyta ulyzia dwéch podmiotach — MD1 Sp. z 0.0. i MHD1 Sp. z
0.0. za ceq)5 tys. PLN w odniesieniu do kdej ze spotek. Mercor SA posiada 100% udziatovh sppdtek oraz
100% praw gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw. W dhimarca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikbw MHD1 Sp. z o0.0. pogp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 5 tys.
PLN do kwoty 650 tys. PLN poprzez utworzenie nowwclziatdw. Nowo utworzone udzialy zostaly w Gaio
objete przez Mercor SA i pokryte wkladem pigimym. Obgcie udziatow nagpito po cenie wyszej ni
nominalna, a nadwka ceny nad wartegig objetych udziatdw w spoice zostata przekazana na Kagaasowy.

W wyniku uchwat podjtych przez zgromadzenie wsp6lnikdw spétka MD1 Sp.@ dziata obecnie pod figm
Mercor HD Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2013 roku Mercor SA nabyla 100% iakojennych i obgta 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spoiki Trinity LimitedaRnerships spétka z ograniczoodpowiedzialnéciag
(SPV13) spotka komandytowo-akcyjna a gpeie zbyla 1 akgj imienrg stanowica 0,002% kapitatu
zakladowego spotki na rzecz podmiotu z Grupy Kémitej Mercor SA, spotki MD1 Sp. z 0.0. (obecnie dar
HD Sp. z 0.0.). Wraz z nabyciem 1 akcji spotka Mer¢iD Sp. z 0.0. wsgpita rowniez w obowgzki
komplementariusza spotki komandytowo-akcyjnej. 8pdkomandytowo-akcyjna dziata obecnie pod §irm
Mercor HD Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna.

W dniu 20 lutego 2008 roku Spoétka nabyta 100% udwiespotki Tecresa Catalunya S.L. z siedziba w Meidr
uprawniajcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.rdse Catalunya S.L. posiadata udziaty
stanowiice 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% gtoséw maragdzeniu udzialowcdw Tecresa Proteccion
Pasiva S.L.U. z siedzibw Madrycie. W 2012 roku nagiito polgczenie spétek Tecresa Catalunya S.L. i Tecresa
Proteccién Pasiva S.L.U. Rokone spoiki dziatgj pod firmg Tecresa Proteccion Pasiva S.L. w lisan
projektowania, wytwarzania, sprzegia montau i utrzymania biernych zabezpiedz@rzeciwpaarowych,
przede wszystkim na terenie Hiszpanii.

W dniu 21 lipca 2008 roku Spétka podpisata umaosprzeday udzialéw a take umowy objcia akcji oraz
nabycia przedmiotu wktadu niepieanego. Na mocy zawartej umowy sprzegladzialtdbw Mercor SA nabyta
103.836 udziatdbw stanogdych 53,3% kapitalu zaktadowego i reprezestygh 53,3% gloséw na
zgromadzeniu wspoélnikbw BEM Brudniccy Sp. z 0.0. Macy zawartej umowy obgia akcji oraz nabycia
przedmiotu wktadu niepiegtnego Pani Ewa Brudnicka, Pan Jan Brudnicki, PaniddarBrudnicki oraz Pan
Pawet Brudnicki oligli tacznie 1.423.503 akcje zwykie na okaziciela nowejsgnMercor SA w zamian za
wkitad niepiengzny w postaci 90.980 udziatéw sp6tki BEM Brudniccy. & 0.0. stanowtych 46,7% kapitatu
zaktadowego oraz reprezernftych 46,7% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw. W ilwyreawartych umoéw
Mercor SA stata giwtascicielem 194.816 réwnych i niepodzielnych udziai$potki BEM Brudniccy Sp. z 0.0.
stanowicych 100% kapitatu zakltadowego i reprezesttygh 100% gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow BEM
Brudniccy Sp. z 0.0. Obecnie spétka ta funkcjorpge firmg BEM Sp. z 0.0. W marcu 2013 roku, w efekcie
prowadzonego procesu zmian w organizacji Grupy téipivej Mercor SA, udzialy w BEM Sp. z 0.0. zostaly
zbyte na rzecz innego podmiotu z grupy kapitatoMiejcor SA — spétki MHD1 Sp. z 0.0. Spétka BEM Sp.
0.0. dziata obecnie pod figrMB1 Sp. z 0.0.

W lipcu 2008 roku Zgromadzenie Wspolnikbw TOB Marddkraina Sp. z 0.0. uchwalito podwgzenie
kapitatu zaktadowego sp6tki do kwoty 3.161.500,08H) tj. o kwote 2.000.000,00 UAH. Ptatsoi na kapitat
zalazycielski nastpowaty w dwdch transzach, pierwsza ptathoealizowana byta w pgazierniku 2008 roku,
druga czs¢ ptatndci nasgpita w styczniu 2009 roku. Kolejne poduszenie kapitatu nagtito czerwcu 2011
roku, obecnie kapitat zakladowy TOB MERCOR Ukraimgmosi 6.561.500 UAH.

W dniu 30 grudnia 2009 roku Spétka podpisata dokumezatarycielskie nowo utworzonej spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia Mercor-Proof Sp. z 0.0. z siedzilw Moskwie (Federacja Rosyjska). Spoika ta
zostala zarejestrowana przez $giavy s3d rejestrowy federacji Rosyjskiej w dniu 11 majal@Coku. Kapitat
zakladowy spétki wynosi 17.000.000,00 rubli rosygska MERCOR SA olat 55% udziatow w kapitale.

Na dzieh 31 marca 2014 roku Spétka dokonata testow naeutvattasci godziwej posiadanych akcji i udziatéw

w innych podmiotach. Testy obejmowaly poréwnaniateéei ksicgowej do wartéci godziwej danego aktywa,
ustalone w oparciu o prognpzdyskontowanych przeptywéw netto dla okresu g@sich peciu lat. Wyniki
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przeprowadzonych testéw wykazaly koniecznalokonania odpiséw aktualizigiych wartdé¢ posiadanych
udziatéw i akcji w dwoch podmiotach — Mercor HD 2po.0. SKA na kwat675 tys. PLN oraz MHD1 Sp. o.0.
na kwot 3.236 tys. PLN. Spoétka wykonata rownitest dotycgcy wartdci posiadanych udziatow w Tecresa
Proteccién Pasiva S.L. w wyniku ktérego rogzdta czs¢ utworzonego w poprzednich latach obrotowych
odpisu w wysokéci 31.806 tys. PLN.

W poprzednim roku obrotowym Spétka dokonata odpiktualizupcego warté¢ posiadanych udziatow Tecresa
Proteccién Pasiva S.L. na kwd27.172 tys. PLN oraz w BEM Sp. z 0.0. (obecnie MBL z 0.0.) na kwet
40.520 tys. PLN. hczne obcizenie wyniku finansowego za okres 01.04.2012 — 32313 wynikagce z utraty
wartasci aktywow finansowych wyniosto 67.692 tys. PLN.

Wykazane w pozostatych aktywach finansowychygaki udzielone podmiotom zaleym dotyca pazyczek
udzielonych Mercor Czech Republic sro oraz Merdor&kia sro z przeznaczeniem naAye dzialalné¢ oraz
odkup nalenosci nie zwgzanych z dzialalniwia w zakresie oddziefeprzeciwpaarowych od Hasil as i Hasil
sro, czyli podmiotéw ktdre zostaly zbyte poza Grigapitalowg Mercor SA. Kwota 1.470 tys. PLN dotyczy tej
czesci nalenosci z tytulu payczek, ktérych termin platdoi przypada po 31 marca 2015 roku. ¢€ez
krétkoterminowa tych pyczek wynosi 2.474 tys. PLN.

Wartos¢ wiw aktywow na poszczegoélne dniflazace okresy sprawozdawcze nie odbiega istotnie od ich
wartcsci godziwe;.

NOTA 16
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkdw
trwatych 23 244
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach kontraktow
diugoterminowych 3248 3380
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionej w ramach umowy
leasingu finansowego - 8 400
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionej w ramach umowy
leasingu operacyjnego 1841 -
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangoé
koszt przysztych okreséw 635 721
5747 12 745

Jednym z gtéwnych sktadnikéw innych aktywow diugotmowych g kaucje zatrzymywane przez inwestorow
obejmujce okrdlony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbden ksztattuje si najczsciej w
wysokdaici od 5% do 10% wartci umowy. W zalenosci od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywage s
przez inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychdd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikafe z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodow finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.

W wyniku zawartej umowy leasingu operacyjnego Spdtiyptacita leasingodawcy kaggabezpieczagg jego
przyszte nalenosci z tytutu zawartej umowy. Kwota nominalna kausjptaconej w ramach umowy leasingu
wynosi 3.000 tys. PLN. W zwiku ze zmiag klasyfikacji leasingu na dzate31 marca 2014 roku Spoétka
dokonata réwnig reklasyfikacji depozytu zabezpieczeggo, ustalac rowniez jego wartéé¢ biezgca poprzez
naliczenie dyskonta w kwocie 1.159 tys. PLN.
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NOTA 17
ZAPASY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 7 151 15 644
Produkcja w toku 306 1285
Produkty gotowe 2 356 6 386
Odpisy aktualizujce (578) (1 089)
9 235 22 226

Zapasy wycenianeagswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowane©dpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgmne.

Zapasy Spotki stanowizabezpieczenie udzielonych jej kredytéw. Wart@aapaséw jakie wedlug umowy

przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Przewtaszczenie zapasow stanmei zabezpieczenie
kredytow bankowych

NOTA 18
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

Naleznosci handlowe od jednostek pazanych

Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych

- naleinasci z tytutu wyceny kontraktow diugoterminowych
- cz$¢ krotkoterminowa kaucji gwarancyjnych

Naleznosci z tytutu podatkéw

Naleznos¢ z tytutu dywidend

Zaliczki przekazane na poczet dostaw

Pozostate nafosci

Odpisy aktualizujce

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN wtys. PLN
8 929 20941
8 929 20 941
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
4 694 12 732
53 401 57 23
190 14 936
4942 4722
907 -
2500 2937
168 157
26 79
(13 281) (6 933)
48 415 66 209

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj termin ptat$oci mieszcacy sk w
okresie od 14 do 60 dni. Waftogodziwa nalenasci nie r&ni sig istotnie od ich wartei ksieggowych.

39



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NENDEIZA

ZAKONCZONY 31 MARCA 2014R.

ROK OBROTOWY

NOTA 19
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowsgce koszt przysztych okreséw 829 1362
829 1362

Inne aktywa obrotowe obejmpjwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedging to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine s w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub

wielkoscia swiadczé w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 20
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i banku 4 569 461
Lokaty krotkoterminowe 100 977 -
105 546 461

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokeéé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckatobankowych. Lokaty krétkoterminowey s
deponowane na #é@e okresy, od jednego dnia do 3 mjegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania
Spoiki nasrodki pienezne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stopgrtmvych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw jest rowna ich wastd ksicggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielkéci nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowariitodkami piengznymi i ich

ekwiwalentami.

NOTA 21
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Szczegotowe informacje na temat poszczegolnychalaji sktadagcych s na kapitat akcyjny Spotki na dfie

31 marca 2014 roku, przedstawigjec nastpujaco:

Liczba Wartosé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Spos6éb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 t6@ka/aport* zwykte
BB 1780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gaddw zwykte
CcC 1423503 355 875,75 15.09.2008 15.09.2008 Qatlaport zwykle
15658 535 3914 633,75
Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny MERCOR SA powstat w wyniku przekatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp. z
0.0. W wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wéné& 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotéwkdo kwoty 100,00 PLN, pozostataegsz kapitatu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lid@99 roku; akcje o wargoi nominalnej 113.636,00 PLN
optacone byly gotowk
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W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaaizenie Akcjonariuszy Mercor SA pefdj uchwat o
zZmianie statutu Spotki. W zadku z powyszy uchwah istniegce dotychczas akcje Spoétki serii A, B i C zostaty
scalone i zamienione na akcje serii AA. Wattaominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwg§01PLN na
0,25 PLN. Zmiany te zostaly zarejestrowane postaguem Jdu Rejonowego Gdask-Pétnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego z dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 9 sierpnia 2007 roku postanowieniegd® Rejestrowego Gdak-Potnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru fflowego zarejestrowane zostato podszenie kapitatu akcyjnego spoétki o kwot
445.122,00 PLN w wyniku nowej emisji 1.780.488 akejrii BB, warté¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,25
PLN.

W dniu 15 wrzénia 2008 roku postanowieniemyd Rejestrowego Gdak-Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru fflowego zarejestrowane zostalo podsaenie kapitatu akcyjnego spoétki o kwot
355.875,75 PLN w wyniku nowej emisji 1.423.503 akejrii CC, warté¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,25
PLN.

Struktura wHacicielska kapitatu akcyjnego Spétki na dzigl marca 2014 roku przedstawialasastpujaco:

| 31.03.2014 | 31.03.2013 |
Akcjonariusz llo$¢ akcji % lloé¢ akcji %
Krzysztof Krempé® 4102 886 26,20% 4102886 26,20%
ING Otwarty Fundusz Emerytalffy 1539692 9,83% 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
WBK® 1 058 241 6,76% 1 058 241 6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnyct” 844 873 5,40% 844 873 5,40%
N50 Cyprus Limitet 1633853  10,43% 1633853 10,43%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota Jéste 842 367 5,38% 842 367 5,38%
Akcjonariat rozproszony 5636 623 36,00% 5636 623 36,00%

15 658 535 100,0% 15658535 100,0%

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812roku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0#02@®ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.06Qroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.08roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.072roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.0822roku

Przedstawiony powagej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udzialowi giosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.
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Na dzier sporzdzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze @ajg&@y co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawi nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Krzysztof Krempé® 4102886  26,20%
N50 Cyprus Limitetf 1633853  10,43%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfy 1539692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A? 911 039 5,82%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota Jéste 842 367 5,38%

D zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0B12®ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.072roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Rroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08@roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.08roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.082roku
(™ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 02.0842roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spotki utworzony zostat z zyskypracowanego w latach poprzednich. Kapitat tenatost
utworzony z przeznaczeniem na rozwoj dziatédno

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj caldici zyski zatrzymane decyzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 8§81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie ytnalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopiédpitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego.

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzedniclegstawia i nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 2394 16 104
Zysk/strata biggcego okresu 163 031 (39 476)
165 425 (23 372)
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NOTA 22
KREDYTY | PO ZYCZKI

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty bankowe - 83 303
Pazyczki od jednostek powrzanych 185 896 -
185 896 83 303
w tym:
Czs¢ diugoterminowa - -
Kredyty bankowe - -
Pazyczki od jednostek powrzanych - -
Czes¢é krétkoterminowa 185 896 83 303
Kredyty bankowe - 83 303
Pazyczki od jednostek powzanych 185 896 -
Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 185 896 83 303
od 1 do 2 lat - -
od 3 lat do 5 lat - -
powyzej 5 lat - -
185 896 83 303
Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych pr&gotk przedstawia sinastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty i pazyczki w ztotych (PLN) 185 896 83 303
185 896 83 303

Wedhug stanu na 31 marca 2013 roku Spétka nie ot warunkéw zawartych w umowach kredytowych
CDR/28307/08 z 11.07.2008 roku oraz CDR/28308/08.97.2008 roku o kredyt inwestycyjny syndykowany
na zakup udziatbw BEM Brudniccy Sp. z 0.0. Kredyzielone byty przez konsorcjum bankow Raiffeisen
Bank Polska S.A. oraz Kredyt Bank S.A. Warunki tebawigzywaly Spotk do utrzymania w trakcie
obowigzywania umaéw:

» wskanika stopy zysku liczonego jako stosunek zysku ziatalncci gospodarczej powkszonego o
amortyzac do przychodow ze sprzedapodstawowej na poziomie niezazym n 11%

« wskanika kapitalizacji liczonego stosunkiem kapitatéwasnych do aktywéw catkowitych na
poziomie nie niszym n 50%

e wskanika okresu sptaty zaditania liczonego jako iloraz diugu (kredyty bankowesppayczki)
pomniejszonego o gotowk depozyty bankowe oraz inwestycje w krotkoterminowpapiery
wartcgsciowe, do zysku na dziatalbci operacyjnej (z uwzgtinieniem wyniku na dziataldoi
finansowej) powgkszonego o amortyzagjna poziomie miszym ni 6

Wskaniki te wyliczone w oparciu o sprawozdanie finansowa dzié 31 marca 2013 roku wynosity
odpowiednio -17,54%, 47,85% oraz -1,90.

Niedotrzymanie warunkéw umoéw kredytowych wynikato utworzenia odpiséw aktualizigych wartgé
udziatéw w spotkach zateych, jednake odpisy te nie wpltywaly na hbigca dzialalngé operacyjng spotki i jej
zdolna¢ do obstugi zobowgzan.
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Zgodnie z MSR 1, na dzie31 marca 2013 roku, Spotka dokonata reklasyfikdepdytow w czsci
dlugoterminowej na krétkoterminowe, ze walll na zlamanie kowenantéw/warunkéw bankowych.
Reklasyfikacja ta powodowata olighie wskanikow ptynndci. Zapisy umow kredytowych nie wymagaj
skrécenia termindw wymagalém kredytéw bankowych w e#ci dlugoterminowej. Zgodnie z zapisami umow
kredytéw bankowych i ok&tonymi terminami ptatnéci rat kredytéw, wskanik ptynnaci ksztattowatby s na
bezpiecznym dla sp6tki poziomie 1,0.

Gdyby spotka nie dokonata reklasyfikacji kredytdwarmonogramy platroi zobowhzah z tytutu kredytow
ksztaltowalyby si nastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty i pozyczki wymagane:

do roku 185 896 69 068

od 1do2lat - 11 662

od 3 lat do 5 lat - 2573

powyzej 5 lat - -
185 896 83 303

Specyfikacja udzielonych kredytéw i p@zek oraz istotnych warunkéw umow kredytowych atsszawarta w
tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2014 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
; - Forma kredytu pozyczki wg do spiaty (tys. PLN) Warunki Termin
jednostki ze . .
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy . . oprocentowania splaty
; Czgse Czegsc
prawne wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
zastaw rejestrowy na zapasach wraz zqagjw z polisy
Raiffeisen Bank Eir;dzt vmv/Lz?ZZWku 15 000 PLN ) ) 1W WIBOR + 19.11.2014 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudziego
Polska SA obr(?to)(/vy vt marza o prowadzonego przez bank, cesja madgci, hipoteka

kaucyjna na nieruchondo w Mirostawiu
cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasaéhodkach

BZ WBK SA trwatych wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej,

(dawniej Kredyt tlj_rgdyt w rachunku 10 000 PLN - - ON WBOR * 31.10.2014 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
iezacym mara ; .

Bank SA) prowadzonego przez bank, hipoteka kaucyjna na

nieruchoméci w Mirostawiu

Mercor HD Spétka z

ograniczog . _ 1IWWIBOR + ;

odpowiedzialnécia Pazyczka 7 000 PLN 6 408 mata 30.06.2014 bez zabezpieaze

SKA

Mercor HD Spéitka z

Ogramiczon - pgyczka 177494  PLN 179 488 . IWWIBOR + 30.06.2014  bez zabezpietze

odpowiedzialnécia marza

SKA

Razem kredyty bankowe i payczki 185 896 -
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2013 roku

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / payczki pozostata

jednostki ze Forma kredytu pozyczki wg do spiaty (tys. PLN) Warunki Termin . '
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy . . oprocentowania splaty
: Czesc Czes¢
prawne wiys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
e Kredyt w rachunku zastaw rejestrowy na zapasach wraz zaqasjw z polisy
Raiffeisen Bank biezacym/kredyt 30 000 PLN 25283 - w WIB.'OR * 19.11.2013 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudziego
Polska SA marza : .
obrotowy prowadzonego przez bank, cesja piadéci
Raiffeisen Bank Erﬁgyigwnswﬁgjgku zastaw rejestrowy na udziatach BEM Brudniccy Sp.az,
Polska SA wraz z yndykowany P 67 000 PLN 21979 IMWIBOR + ma  30.06.2015  petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
udziatow spoéitki BEM .
Kredyt Bank SA - przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Erﬁgyf(gw:nswﬁgjgku zastaw rejestrowy na udziatach BEM Brudniccy Sp.az,
Polska SA wraz z u)cljziaxéw sp());ki BEM P 10 000 PLN 3919 1M WIBOR + max 30.06.2015 petnomocnictwa do rachunkéw kigych prowadzonych
Kredyt Bank SA Brudniccy Sp. z 0.0. przez banki
BZ WBK SA cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasaéioidkach
- Kredyt w rachunku O/N WIBOR + trwatych wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
(dawniej Kredyt biezacym 30000 PLN 28537 marza 31.10.2013 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
Bank SA)
prowadzonego przez bank
. . cesja nalenosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
I\S/hgennlum Bank Eir:zdzt va rachunku 5000 PLN 3585 - 1M WIBOR + maa 31.08.2013  cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
o acy petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
Razem kredyty bankowe 83 303 -
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NOTA 23
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

w tym:

Czs¢ diugoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Czes¢é krétkoterminowa
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

100

100

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
82 149

650
732 249
78 146
78 146
4 3

650
654 103

Okres gwarancji udzielanej przez Spotka swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgldu, z
uwagi na faktze zmiana warti piengdza w czasie nie ma istotnego wplywu na szacunedrnena koszty
robdt gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazig dzien
konczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystycznyiahdosztow napraw gwarancyjnych dotgcgch
poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jegtyataeniu proporcjonalnego udziatu kosztow napraw

gwarancyjnych do sprzeglg z uwzgtdnieniem planowanego wzrostu sprzada

Pracownikom przystugajprawa do odpraw emerytalnych na zasadachstwkrgch w art. 92 Kodeksu Pracy, tj.
w wysokdaci jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prae odprawy. Rezerwy te
szacowane gs metodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na poszczegélne dnhdace okresy

sprawozdawcze przedstawidie nastpujaco:

Stopa dyskontowa
Wskaznik wzrostu wynagrodze
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysztych lat

Zmiany stanu rezerw

Stan rezerw na 31.03.2013

Utworzenie rezerw w ezar kosztow

Rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich eoh
Stan rezerw na 31.03.2014

Koniec
okresu
31/03/2014

4,0%
3,0%
3,0%

Rezerwa na
Swiadczenia
pracownicze

w tys. PLN
149

82

Koniec
okresu
31/03/2013

4,0%
3,0%
3,0%

Rezerwa na

naprawy
gwarancyjne
w tys. PLN
100

550

650
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NOTA 24
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pgzeinych 1162 1009
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych 24 732 23 146
- w tym zobowizania z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 386 527
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpiezmpotecznych 1149 3028
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 1706 2115
Zobowizania z tytutu wynagrodse - 1
Pozostale zobowrania i rozliczenia redzyokresowe, w tym: 6 830 3112
rozliczenia z tytutu premii 2280 1713
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 623 190
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztow 58 806
pozostate zobowrzania 345 403
35579 32411
w tym:
czgs¢ diugoterminowa - -
czegs¢ krotkoterminowa 35579 32 411
35579 32411

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrsei mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Zobayzania diugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Spgkontrahentom

wykonujagcym ustugi podwykonawstwa. Spotka nie jest uzailena od wiskiego grona dostawcéw.
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NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowrania finansowe obejmyjzobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Szczegdétowe
informacje na temat tych zobayen zostaty zaprezentowane paeii

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
wtys. PLN wtys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatsoi z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych wagju:
- jednego roku 2272 1327
- dwoch do pjciu lat 7921 1080
- powyzej 5 lat 15176 -
25 369 2 407
Przyszte koszty odsetkowe (-) (9 455) (170)
Warto ¢ biezaca przysztych zobowizan 15914 2 237
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowgzaniach krétkoterminowych) 2162 1229
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsach w cjgu: 13 752 1008
- dwoch do pjciu lat 6 293 1008
- powyzej 5 lat 7 459 -

W ramach umoéw leasingu finansowego Spotkatkuje zabudowan nieruchomé¢ zaktadu produkcyjnego
(przeklasyfikowan na dziér 31 marca 2014 roku z leasingu operacyjnego — opisaerzej w Nocie 28) oraz
srodki transportu. Okres trwania leasingu nieruch&hevynosi 15 lat (od stycznia 2009 roku), w przypad
srodkow transportu okres ten wynosi od 35 do 59 m-cy

Zawarte umowy leasingérodkéw transportu nie zawiesaklauzuli wptaty optaty wspnej. Wikszas¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za& cestaloa w ramach umowy, ktéra wahaesdd 0,1% do
1% wartdci poczitkowej przedmiotu leasingu.

Umowy nie przewidyj mozliwosci automatycznego przekazywania przedmiotu leasingunym
leasingobiorcom. Umowy nie przewidujmozliwosé subleasingu. W okresie @bym sprawozdaniem
finansowym Spotka nie byta strgmmdw subleasingowych.
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NOTA 26

POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 rSkadtka dokonata
nastpujacych naby jednostek zateych:

Wartas¢
% udziatu w Cena objetych
Data nabycia Nazwa podmiotu kapitale nabycia w aktywow
zaktadowym tys. PLN netto w tys.
PLN
Trinity Limited Partnerships Spétka z
ograniczoyn odpowiedzialnécig (SPV25)
16.09.2013 SKA (obecnie MCR Mercor HD Spdétka z 100% 59 50
ograniczon odpowiedzialnéciag SKA

Ponadto, w okresie od 1 kwietnia 2013 roku do 3icm2014 roku Spotka ofg udziaty w nowo tworzonych

podmiotach:
Wartasé
Data % udziatu w Cena objetych
reiestracii Nazwa podmiotu kapitale nabycia w aktywdw
J ] zaktadowym tys. PLN netto w tys.
PLN
11.10.2013 | TOB Mercor UA Ltd 90% 377 377
04.09.2013 Mercor Czech Republic 100% 33 33
06.09.2013 Mercor Slovakia 100% 22 22
05.03.2014 | Mercor Hungaria LLC 100% 7 7
W poprzednim roku obrotowym Spétka dokonata gasiicych naby jednostek zalmych:
Wartasé
% udziatu w Cena objetych
Data nabycia Nazwa podmiotu kapitale nabycia w aktywow
zaktadowym tys. PLN netto w tys.
PLN
29.01.2013 | MHD1 Sp. z o0.0. 100% 5 5
29.01.2013 QA(I?% Sp. z 0.0. (obecnie Mercor HD Sp. 100% 5 5
Trinity Limited Partnerships Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia (SPV13) o
07.03.2013 SKA (obecnie Mercor HD Spétka z 100% 59 50
ograniczon odpowiedzialnécia SKA)
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NOTA 27
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe
W okresach olstych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadéddnych nalenosci warunkowych.
Zobowigzania warunkowe

W okresach olgtych sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadstatnych zobowjzan warunkowych
mogcych spowodowawyptyw korzysci ekonomicznych.

Szczegotowe zabezpieczenia poszczegolnych kredyadowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 22.

NOTA 28
LEASING

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jakeasingodawca

Spotka jako leasingodawca operacyjny nie jest gtistotnych uméw. Charakter zawieranych uméw spraida
Spoétka w zakresie w jakim jest leasingodaweasingu operacyjnego, nie posiada umow o chawmkte
nieodwotalnym.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spéitka jakleasingobiorca

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym, Spoétka jako leasiimoh operacyjny byta stranuméw
przedmiotem ktérych byty:

— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,

— powierzchnia biurowa,

— grunty oraz wieczystezytkowanie gruntow.

Charakter zawieranych umoéw, sprawie,Spotka w zakresie w jakim jest leasingobideasingu operacyjnego,
nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntdw Spotkaytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, {rawo
wieczystego ytkowania. Optaty za aytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% wardoi gruntu
bedacego przedmiotem leasingu. Okresowo optaty te madigaloryzacji na bazie wadm rynkowej gruntu.
Optaty za wiw leasing gruntéw w okresie do 31 gradt010 roku wynosity rocznie 10 tys. PLN. W znku z
dokonam przez Skarb Retwa aktualizag wyceny wartéci gruntéw potaonych na terenie Gdaka,
poczwszy od 1 stycznia 2011 roku opfata za wieczysigkowanie gruntu wynosi 59 tys. PLN. Zgodnie z
operatem szacunkowym na podstawie ktdrego zosssddona nowa wysoké oplaty za wieczysteaytkowanie
gruntéw, warté¢ godziwa gruntu w wieczystymeytkowaniu okrélona zostata na kwetl.978 tys. PLN.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Spétka zbyta zabudawairruchoméé potozorg w Cieplewie, gmina Pruszcz
Gdaiski, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji $stw Oddymiania, a nagnie zawarta umow
leasingu budynkdéw i budowli oraz dziamy gruntu. Umowa dzieawy i umowa leasingu zostata zawarta do
31.01.2024 roku. W okresie trwania umowy Spotkddie zobowdzana do uiszczania miesznych rat czynszu
dzierzawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuttywania budynkéw i budowli. Zgodnie z
zapisami umowy, po okresie jej oba@aywania, Spétka ma prawo nabyieruchoméé, a leasingodawca
zobowgzat sk do jej sprzeday, w przypadku, gdy Spoétkeetizie chciata skorzystaz tego prawa. Na moment
zawarcia umowy jak i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotow22W 3, Spotka nie
miata zamiaru skorzystania z tego prawa. WazWii z planami rozbudowy zaktadu produkcyjnego, wana
2014 roku Spoitka poinformowata leasingodawo zamiarze nabycia przedmiotowej nieruchéonoi
zobowizala s¢ do jej odkupienia po zakozeniu podstawowego okresu leasingu, na warunkaciikejacych

z umowy. Leasingodawca prayzobowizanie Spotki do wykupu nieruchost . W zwiazku z powygszym, na
dzien 31 marca 2014 roku Spétka dokonata reklasyfikagjowy leasingu i dzieawy i od tego dnia traktuje |
jako leasing finansowy.

Ujete w kosztach platroi z tytulu leasingu zaktadu produkcyjnego w Cieypke wyniosty w okresie
sprawozdawczym 1.443 tys. PLN.
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W dniu 24 marca 2010 roku Spoétka zbyta zabudewasieruchoméé potazong w Dobrzeniu Wielkim, gmina
Dobrzer Wielki, gdzie zlokalizowany byt Zaktad Produkcjd@zieler Przeciwpaarowych, a nagpnie zawarta
umowe leasingu i dzierawy powyszej nieruchomii. Umowa dzierawy i umowa leasingu zostata zawarta do
31.03.2025 roku. W okresie trwania umowy Spétkaalydbowizana do uiszczania miesknych rat czynszu
dzierzawnego z tytutu Zywania gruntu oraz rat okresowych z tytuttywania budynkéw i budowli. Zgodnie z
zapisami umowy, po okresie jej ob@aywania, Spétka miata prawo nabyieruchomé¢, a leasingodawca
zobowgzal st do jej sprzedsay. Na moment zawarcia umowy Spotka nie miala zamikorzystania z tego
prawa. Umow z dnia 30 wrzénia 2013 roku nagpito przeniesienie praw i obogakéw wynikapcych z tej
umowy na podmiot zaimy Mercor HD Spotka z ograniczgmdpowiedzialnécia S.K.A. Przeniesienie to byto
zwigzane z wydzieleniem ¢gci dziatalnéci dotyczcej oddzielé przeciwpaarowych do odfbnego podmiotu
z zamiarem zbycia tej dzialaléw na rzecz Inwestora.

Ujete w kosztach ptatrici z tytutu leasingu zaktadu produkcyjnego w DolnimeWielkim wyniosty w okresie
sprawozdawczym 636 tys. PLN.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatsoi z tytutu leasingu
operacyjnego wymagalnych wagu:
- jednego roku 59 2 844
- dwoch do piciu lat 236 11 379
- powyzej 5 lat 1180 21 037
1475 35 260

NOTA 29
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
Podmiotami powjzanymi g:
1. Podmioty, w ktérych Spotka na dai@1 marca 2014 roku, posiadata udziaty kapitatowe:

- MMS Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka zale — Mercor SA posiada 67% udziatéw w jej kapitale

podstawowym,

— TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zae— Mercor SA posiada 55% udziatéw w kapitale
podstawowym,

— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - jednostkiezna — Mercor SA posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym,

— Tecresa Proteccion Pasiva S.L. — jednostkazmale- Mercor SA posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym — po pgtzeniu z Tecresa Catalunya S.L.,

— 0OO0O Mercor Proof — jednostka zaha — Mercor SA posiada 55% udziatu w kapitale poastvym,

- MHD1 Sp. z 0.0. — jednostka zate — Mercor SA posiada 100% udziatu w kapitale pogiswym,

- MB1 Sp. z 0.0. (dawniej BEM Sp. z 0.0.) — jednostiedezna - poprzez MHD1 Sp. 0.0. Mercor SA
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor HD Sp. z 0.0. — jednostka zala — Mercor SA posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym,

— Mercor HD Spéitka z ograniczenodpowiedzialnécia SKA (dawniej Mercor HD MD1 Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia SKA) — jednostka zalma — Mercor SA posiada 100% udzialu w
kapitale podstawowym,

- MCR Mercor HD Spoétka z ograniczewdpowiedzialnécia SKA (dawniej Trinity Limited Partnerships
Spétka z ograniczenodpowiedzialnécia (SPV 25) SKA) — jednostka zdlea — Mercor SA posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Czech Republic s.r.o. — jednostka zaée— Mercor SA posiada 100% udziatlu w kapitale

podstawowym,

- Mercor Slovakia s.r.o. — jednostka zala — Mercor SA posiada 100% udzialu w kapitale
podstawowym,

— TOB Mercor UA Sp. z 0.0. — jednostka zala — Mercor SA posiada 90% udzialu w kapitale
podstawowym,

— Mercor Hungaria Kft — jednostka zatea — Mercor SA posiada 100% udziatu w kapitale pogiswym.

52



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NENDEZIZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2014R.

2. Podmioty, w ktérych Spétka posiadata udziaty kapitse w trakcie roku obrotowego:
— Grupa kapitatowa Hasil a.s. - od dnia 30 czerwdd52@ku jako jednostka stowarzyszona z jednpstk
dominupca (50% udziatéw), zaod dnia 29 grudnia 2006 roku jako zala od jednostki dominagej
(100%) — utrata bezpredniej kontroli nagpita w dniu 30 wrzénia 2013 roku w wyniku wniesienia
aportem do innego podmiotu zatego Mercor HD Sp. z 0.0. SKA, natomiast w dniugtédnia 2013
roku Mercor SA utracita rownigkontrok pasredni nad Grup kapitatows Hasil a.s. w wyniku umowy
dotyczcej zbycia dziatalnai w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych na rzecz Inwestora.

3. Znacacy akcjonariusze

Na dzier 31 marca 2014 roku znagz/mi akcjonariuszami byli;

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Krzysztof Krempé® 4102886  26,20%
N50 Cyprus Limiteff 1633853  10,43%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfy 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota JéSte 842 367 5,38%

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0B12®ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.072roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Rroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08@roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.08roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.092roku

Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszamiagagcymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Krzysztof Krempé® 4102886  26,20%
N50 Cyprus Limiteff 1633853  10,43%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfy 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A? 911 039 5,82%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota Jéste 842 367 5,38%

M zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0B12®ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.072roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Rroku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08@roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.08roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.0822roku
 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 02.0842roku

4. Inne podmioty

Innymi podmiotami povazanymi Spoétki §: cztonkowie jej organdw zagdzapcych i nadzorczych 4€znie z
dyrektorami) oraz osobygbace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. pamryciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz osoby pozosieg na utrzymaniu osoby lub jej partneéyaiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze w ktérych czlonkowie zgtm podmiotu dominuacego petd funkcje zarzdcze lub g ich
udziatowcami.

Spoitka nie posiada programdéwiadcze po okresie zatrudnienia skierowanych do jej pratkéw.
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Transakcje z podmiotami, w ktérych Spétka posiada dziaty kapitatowe

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pge@inych dokonywaneysvedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowjzania i nalénosci na koniec roku obrotowego nig gabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa
sie gotéwkowo. Nalenosci od podmiotdow powizanych nie § obejmowanezadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotow, w ktorych Spotka posiadiziaty kapitalowe w okresach albych niniejszym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisalxejmowat:

- transakcje handlowe obejmuap kupno i sprzedavyrobéw, materiatow, ustug, ordmdkéw trwatych,
— udzielone pogczenia kredytow,

— udzielone i zagigniete pazyczki, oraz

- wyplaty dywidend.

Wartas¢ i zakres transakcji handlowych przedstawiaabele porniej. W zwihzku z utrag kontroli nad

podmiotami z Grupy Hasil as w dniu 16 grudnia 20488u, w zwizku z czym tabele na naphych stronach
wykazup transakcje z tymi podmiotami dokonane w okresieegr dai utraty kontroli, natomiast nie
wykazywane s salda z tymi podmiotami jako poyganymi na koniec roku obrotowego.
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Podmiot
powigzany

Hasil a.s.

Hasil sro

Tecresa

Protecciéon Pasiva

TOB Mercor
Ukraina Sp. z 0.0.

Mercor Fire
Protection
Systems srl

MB1 Sp. z 0.0.
(dawniej BEM
Sp. zo0.0.)

00O Mercor-
Proof

Mercor HD Sp. z
0.0. SKA

Mercor Czech
Republic

Mercor Slovakia
sro

Rok
obrotowy

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

Sprzeda na rzecz Zakupy od
podmiotéw podmiotéw
powigzanych powiagzanych

w tys. PLN w tys. PLN

2 308 847

3521 370

2581 6

7 512 54

2 346 2 685

1490 2 058

2544 37

5131 6

1607 60

2234 81

3208 5494

7 790 5032

9 854 -

12 044 -

4 539 9 986

428 1

336 3

Przychody z

Odsetki od Odsetki od Sprzeda Zakup rzeczowych Przychody ze
udzielonych otrzymanych rzeczowych aktywow trwatych sprzeday
pozyczek pozyczek aktywoéw trwatych i WN udziatéw
w tys. PLN w tys. PLN w tyRBLN w tys. PLN w tys. PLN
- - 250 -
- - 60
271 - 8 798
378 - 132
16 - -
8 2112

tytutu
dywidend
w tys. PLN
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Podmiot
powigzany

TOB Mercor UA
Ltd

MHD1 Sp. z 0.0.

Mercor HD Sp.
Z0.0.

Rok
obrotowy

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

2013/2014
2012/2013

Sprzeda na rzecz Zakupy od Odsetki od Odsetki od Sprzeda Zakup rzeczowych Przychody ze Przychody z
podmiotéw podmiotéw udzielonych otrzymanych rzeczowych aktywow trwatych sprzeday tytutu
powigzanych powiagzanych pozyczek pozyczek aktywoéw trwatych i WN udziatéw dywidend

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyRBLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

51 - - - - - - -

1 - - - - - - -

- - - - - - 3196 -

1 - - - - - - -

29 804 19119 279 2112 310 8 798 - 1354
39720 7 601 394 - - 132 3196 388
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Podmiot powizany

MMS Sp. zo0.0. w
likwidacji

Hasil a.s.

Hasil sro

Tecresa Proteccion
Pasiva S.L.

TOB Mercor Ukraina
Sp. zo.0.

Mercor Fire Protection
Systems srl

MB1 Sp. z 0.0. (dawniej
BEM Sp. z 0.0.)

OOO Mercor-Proof

Mercor HD Sp. z 0.0.
SKA

Mercor HD Sp. z o.0.

MHD1 Sp. z o0.0.

Mercor Czech Republic
sro

Mercor UA Ltd

Mercor Slovakia sro

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

31.03.2014
31.03.2013

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci z Zobowigzania z
handlowe od handlowe wobec tytutu
podmiotow podmiotéw udzielonych otrzymanych Naleznosci z
powigzanych powigzanych pozyczek tytuty dywidend
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
62 - - - -
62 - - - -
587 62 - - 437
1587 34 - - -
1014 1049 - -
526 429 - - -
445 - - - -
456 27 - - -
1031 - - - -
- 82 4 400 - 2 500
5536 483 5 800 2 500
2902 - - - -
2 958 - - - -
- - 508 185 896 -
- - 10 - -
205 1 1951 -
20 - - - -
35 3 1475 - -
4694 1162 8 344 185 896 2 500
12 732 1008 5 800 2 937
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Na dzier konczacy okres sprawozdawczy Spotka udzielita swoim padom zaleénym nasgpujacych gwarancji
i poreczen:

Wartosé Aktualna
Podmiot zaleny gwarancji zc%\t/?cza Waluta  Przedmiot gwarancji/peczenia
Iporeczenia Ti;‘—
w tys. _vvtys.
MB1 Sp. z 0.0. gwarancja do umowy o limit wierzyteléa (gwarancje
gdgv(\)/r;lej BEM Sp. 4500 101 PLN bankowe) na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA

Transakcje z akcjonariuszami Spotki

W stosunku do akcjonariuszy podmiotu domicejgo, w okresach adiych niniejszym sprawozdaniem
finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowahdakcje handlowe zawarte pediy Spétk a
cztonkami zargdu (kedagcymi akcjonariuszami Spéiki) jak i czlonkami organdstanowicych Spoiki i
cztonkami ich rodzin. Wartg i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzedana Naleznosci  Zobowigzania
rzecz Zakupy od od wobec
podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw
Podmiot powizany Rok powigzanych powiazanych powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe Krzysztof i 2013/2014 - 25 - 21
Magdalena 2012/2013 4 - - -
2013/2014 - - - -
MAG Krzysztof Krempé 2012/2013 37 i 27 i
2013/2014 - 25 - 21
2012/2013 41 - 27 -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatow i wyrobéw oraz refaktury poniesionych
kosztow.

Transakcje z innymi podmiotami
Transakcje handlowe
Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakgpmedzy jednostka dominggg a Ambient — System

Sp. z 0.0. w ktérej jeden z obecnych czionkéw Raldgzorcze] Spétki posiada 100% udziatdw. Wirto
zakres transakcji handlowych przedstawia tabelazpin

Sprzeda na Naleznosci  Zobowigzania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powiazanych
wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN
. 2013/2014 29 30 - -
Ambient System Sp. z 0.0. 2012/2013 12 ) ) i

Transakcje przedstawione pokey obejmowaty sprzedai zakup materiatdw, wyrobéw i ustug oraz najem
i dzierzawe.
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Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektoréow Spéitki. Wynagrodzenia wyptacone tej deupadry w podziale na podstawowe rodzajéadcze
prezentuje tabela porsj:

01/04/2013-  01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 5510 6 207
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozweania stosunku pracy - -
Dywidendy i premie z zysku - -
Swiadczenia w formie akcji wiasnych - -
5510 6 207

taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione posyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuj
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014  31/03/2013

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 945 1347
- Krzysztof Krempé 483 727
- Grzegorz Lisewski 462 620
Rada Nadzorcza 316 254
- Lucjan Myrda 64 52
- Wojciech Gorski - 14
- Tomasz Rutowski 42 37
- Grzegorz Nagulewicz 42 41
- Marian Popinigis 42 33
- Eryk Karski 42 37
- Btazej Zmijewski 42 20
- Piotr Augustyniak 42 20
Dyrektorzy 4 249 4 606
5510 6 207

W Spoice funkcjonuje program bonuséw dla kadry g@wapcej, ktérego realizacja uwarunkowana jest
osikgnieciem ustalonych warfei wskanikéw ekonomicznych. W zwkku z wysokim prawdopodohistwem
ich oshgnigcia rozpoznano zobowdanie z tytutu naleych kadrze zagrlzagcej wyptat.

Wartas¢ przysztych wyptaty ksztattujeghasgpujaco:

w tys. PLN

Zarzd 606
Dyrektorzy 505
1111
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NOTA 30
INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych kgsta Spotka naig kredyty bankowe i poyczki
(Nota 22), umowy leasingu finansowego (Nota 28)dki pientzne i lokaty (Nota 20). Giéwnym celem tych
instrumentéw jest pozyskanigrodkow finansowych na dzialaléb jednostki oraz dorvame inwestowanie
nadwyek ptynnychsrodkéw piengznych. Spoétka posiada tadk inne instrumenty finansowe, do ktérych nale
naleznosci | zobowhzania z tytutu dostaw i ustug (Noty 18 oraz 24firktjednak powstajbezpdrednio w toku
prowadzonej przez gidziatalngci.

Gtéwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Spotki obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywotane zmianami stép procentowych gx@ st przede wszystkim z dlugoterminowymi
zobowizaniami, ktére w Spotce obejmukredyty i payczki oraz zobowgzania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowzan leasingowych powodujeze ich cale saldo mima traktowa jako zobowizanie o
oprocentowaniu statym. W zgaku z tym w zakresie tych instrumentéw Spéika ei&t jnaraona bezpérednio
na ryzyko zwazane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowanegswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkicdzybankowych. W
zwigzku z tym Spoitka jest narana na ryzyko zmian stép procentowych. W zakregigka stop procentowych
Spotka nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Spétka raza jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday
lub zakupoéw w walutach innych njej waluta funkcjonalna. Spétka nie prowadzi daiaéici inwestycyjnej
ktéra naraona bytaby na ryzyko walutowe. Riice kursowe dotyexe dziatalnéci operacyjnej ujmowaneas
jako odpowiednio koszty i przychody finansowe. Spasystematycznie monitoruje ryzyko walutowe zardwn
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jak izabilansowych. Ze wzgllu na day udziat sprzedsy
zagranicznej, Spotka stosuje kontrakty terminowsvérd do pokrywania ryzyka kursowego.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzeme bylo przez Spdaikpoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdébndkredytowej, z ktérymi wspoétpraca poprzedzona jes
wewretrznymi procedurami wgpnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie stanéw nateosci
jak i ich obgcie od 1 marca 2012r. ubezpieczeniem, remage Spotki na znagee ryzyko niéciggalndci
naleznosci nie jest istotne a maksymalna ekspozycja ryzgdana jest utworzonym na poszczegélne dni
konczace okresy sprawozdawcze odpisom aktuadizyin stan nalenosci handlowych. W odniesieniu do innych
aktywow finansowych Spotki, w tyndrodkéw piengznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowe
ryzyko Spokki wiaze sk bezpdrednio z nieméncicia dokonania zaptaty przez druga stoonmowy, a
maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest Weirtsiggowe]j netto danego instrumentu.

Wartos¢ godziwa poszczegolnych instrumentdéw finansowych odbiega od warfei ksiegowych netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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Wartai¢ ksiegowa netto kategorii i klas instrumentéw finansotwyc

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN

Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 3238 3380
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
operacyjnego 3000 8 400
Udzielone payczki 3944 5800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate unatci 48 415 66 209
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 105 546 461
Transakcje zabezpieczag typu forward 30 3
Razem aktywa 164 173 84 253
Kredyty i pazyczki 185 896 83 303
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35579 32411
Transakcje zabezpieczag typu forward - 31
Pozostale zobowtania finansowe 699 2 237
Razem zobowgzania 222 174 117 982
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa wyceniane do warfai godziwej przez wynik
finansowy 30 3
Naleznosci i pozyczki 164 143 84 250
Razem aktywa 164 173 84 253
Zobowigzania finansowe wyceniane do wadogodziwej
przez wynik finansowy - 31
Zobowizania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 221 475 115714
Zobowizania z tytutu leasingu wytzone z zakresu MSR 39 699 2 237
Razem zobowizania 222 174 117 982

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ ksieggowa zaprezentowanych instrumentéw finansowyclodi@ega od ich wartgi godziwe;j.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywanejako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przijpg gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spoétka wjkazobowizania z tego tytutu. Wycena instrumentow
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartyme niokonuje si kompensat wycen podobnych
instrumentéw finansowych.

Hierarchia wartéci godziwej

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wyagyih do wartéci godziwej przez wynik finansowy dla
ktérych wystpuje aktywny rynek, dla ktérych wasibgodziwa ustalana jest na podstawie notowakowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw fis@amych wycenianych do wadu godziwej przez wynik
finansowy, nalgacych do tzw. poziomu 2, waé godziwa ustalana jest na podstawie innych danggdtych
sig zaobserwowa bezpdrednio lub pérednio. Transakcje terminowe typy forward ujmowasgen oparciu o
wyceny przedstawiane przez banki obstagejSpot.
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Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy aktywa, wattinstrumentdéw finansowych wycenianych do wéeto

godziwej przez wynik finansowy, w podziale na pasgolne hierarchie pozioméw wyceny przedstawga si

nastpujaco:
Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczag
- - 30 3
typu forward
Razem aktywa finansowe - - 30 3
Transakcje zabezpieczag
- - - 31
typu forward
Razem zobowgania finansowe - - - 31

W trakcie okresu obkjego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie g¢pastaty przekwalifikowania

pomiedzy poszczeg6lnymi poziomami hierarchii wadiogodziwe;j.

Zabezpieczenia sptaty zobowan

Na dzién konczagcy okres sprawozdawczy aktywa, na ktorych ustanosviaostaty zabezpieczenia splaty

zobowizan, wykazywaly nasgipujace wartgci ksieggowe netto:

Koniec
okresu
31/03/2013

w tys. PLN
15654
35 368
22 226

73 248

Koniec
okresu
31/03/2013

Koniec
okresu
31/03/2014
w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 12 232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 829
Zapasy 9 235
Srodki piengzne -
Razem aktywa stanowde zabezpieczenie sptaty zohgweii 56 296
Kategorie aktywow finansowych (wartgci ksiegowe netto)
Koniec
okresu
31/03/2014
w tys. PLN
Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik 275 420
finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg -
Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do termin
wymagalngci i
Pazyczki i naleznosci 52 359
Wartcs¢ dodatnia instrumentéw pochodnych
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 105 546

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez
wynik finansowy

Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 222 174

Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych

30

w tys. PLN
62 307

72 009
3
461

117 950
31
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowazan finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do
wymagalngci

Pazyczki i naleznosci

- zarachowane odsetki od lokat

- zarachowane odsetki od nieterminowych pté&tho

- odpisy aktualizujce naleénosci

- odsetki od payczek

- odsetki od kaucji gwarancyjnych

- réznice kursowe z tytutu pyczek i nalenosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe)
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych — wycena nandzie
konczacy okres sprawozdawczy

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez
wynik finansowy

Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- roznice kursowe z tytutu zobowdan

- odsetki od kredytow bankowych

- odsetki od payczek

- odsetki od nieterminowych pfatée

- odsetki od leasingu finansowego

- prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych

- odsetki od zobowgan z tytutu kaucji gwarancyjnych

- skonto za wczmiejsz sptat zobowhzan

Wartos¢ ujemna instrumentow pochodnych

Razem

termin

Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
171511 (67 692)
(3024) (2 234)
807 2
17 41
(4 440) (2 932)
280 394
519 334
(207) (73)
97 188
30 3
(5 025) (6 546)
180 63
(2 450) (5 827)
(2112)
(20) (21)
(1112) (241)
(489) (515)
(4) (7)
(29) 2
- (31)
163 589 (76 312)

W tabeli poniej zaprezentowano analizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursiuivobcych na
wynik finansowy oraz kapitat wtasny (kapitat z aiti@acji wyceny). Analiza dotyczy finansowych skkécbw

sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki.
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Uwagi dotyczce metodologii oraz zateen
Spoitka posiada aktywa oraz zobgrania denominowane w walutach obcych.
Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywaniprognozy pltyace z rynku wskazygj na realp

mozliwos¢ wahania kursu PLN wzeglem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50
pb.

Ryzyko st6p
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Wartos¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie
ksiggowa - o 1ent 59 ieni
neegtto PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
wtys. PLN | Wplyw Wptyw Wptyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wilasnym wynik wiasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 105 54¢ 528 (528) (4B) - 18
Naleznoici z _tytyi_u dostaw i ustug oraz 44 815 ) ) (418) 1 418
pozostate naleosci
Transakcje walutowe typu forward 30 - - 344 - (344) -

Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek (19%) - (100) 100 23 - 23

Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu

- 528 (528) (122) - 127

- 428 (428) (99) - 99

Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 183 783 (919) 919

N

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug org

pozostate zobowrania 35579 - - 217 - (217

Transakcje walutowe typu forward - - - - - - -
Wplyw na zobowigzania finansowe przed ) (919) 919 217 1 (217
opodatkowaniem

Podatek (19%) - 175 (175) (41) - 41

Wplyw na zobowigzania finansowe po . (744) 744 176 | (176
opodatkowaniu

Razem - (316) 316 77 - 77

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dziéh 31 marca 2014 r. zysk netto Spotki bytby o 316 BisN nizszy w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byly wisze o 50 punktéw bazowych, przy zadaiu wszystkich pozostatych parametrow bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokiego poziormobowizan z tytutu otrzymanych pgczek oraz
nizszego saldd@rodkéw piengznych. Gdyby stopy procentowe spadly, a wszystkige iezynniki pozostaty
niezmienione, wynik netto bytby o 316 tys. PLN2sygy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzieéh 31 marca 2014 r. zysk netto Spotki bytby o 77 BEN wyzszy, gdyby zlotéwka umocnitagsd 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynnik ulegly jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
rosmecego udziatu sprzedp eksportowej w cakei przychodow ze sprzedy idacego za tym poziomu
naleznosci wyrazonych w walucie obcej jak rowniestosowanej polityki zabezpieczania kurséw walutolvy
poprzez zawieranie transakcji typu forward.

64



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERCOR SA NEADEZIZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2014R.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje denominowane w walutddyah, a ich udziat w cadoi przychodéw ze sprzegya
stale st zwigcksza. Transakcje teg snaraone na ryzyko wahakurséw walut, w zwjzku z czym Spéitka
prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
terminowych typu forward. Wielk@ zawieranych transakcji forward jest proporcjonatttaotwartej pozycji
walutowej.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzikonczacy okres sprawozdawczy przedstawia si
nastpujaco:

Aktywa Zobowiazania

Koniec Koniec Koniec Koniec

okresu okresu okresu okresu

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

wtys. wtys. W tys. W tys.

EUR 1481 - - 2 200
RON 380 1300 -
CzK 1750 2 000 - -

Plynnos¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphwwyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowane asswg kurséw terminowych posiadanych na dzikonczacy okres
sprawozdawczy kontraktow forward, ktorg jedynymi posiadanymi przez Spétochodnymi instrumentami
walutowymi.

. . . Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesace

1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zapadalné walutowych transakcji forward
(wptywy) 1168 5832 1107

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wyptywy) 1228 - -
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NOTA 31
WYNIK NA DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ]

W dniu 6 wrzénia 2013 roku Spoitka podpisata przedypst umowe sprzeday dotyczca czsci jej
dzialalngci zwigzanej z oddzieleniami przeciwparowymi. W celu zapewnienia agizenia dziatalneci w
zakresie oddziefe przeciwpagarowych od pozostalej dziataliw Mercor SA, dziataln& w tym zakresie
przeniesiona zostata z dniem Lzgaernika 2013 roku do oglinej spotki. Natomiast, w dniu 16 grudnia 2013
roku nasipito zbycie poza GrupKapitatlowg Mercor SA zorganizowanej ¢xi przedsibiorstwa spétki Mercor
HD Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia SKA, do ktorej zostata przeniesiona dzialdthav zakresie
oddzieleéx przeciwpaarowych. W zwizku z tym, poniej zaprezentowane zostaty dane finansowe (wraz z
danym poréwnywalnymi) wypracowane w ramach dziasdn ktéra w Mercor SA zostala zaniechana, a
nastpnie zbyta poza GryKapitatowg Mercor SA.

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2012-
31/03/2014 31/03/2013
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzeda 89 842 126 133
Koszt wlasny sprzeds 69 530 90 086
Zysk brutto na sprzedazy 20 312 36 047
Koszty sprzeday 8 234 12 705
Koszty ogblnego zagzlu 13 264 5145
Strata na pozostatych przychodach i kosztach 6 164 486
operacyjnych
Utworzone odpisy aktualizae wartgé
: P - 40 520
diugoterminowych aktywow finansowych
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej (7 350) (22 809)
Strata na przychodach i kosztach finansowych 1183 3825
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 533) (26 634)
Podatek dochodowy 731 (2 916)
Zysk (strata) netto (9 264) (23 718)
Zysk (strata) na akejz dziatalndci zaniechanej (0,59) (1,51)
Przeptywy z dziatalnéci operacyjnej 9104 12 522
Przeptywy z dzialalngi inwestycyjnej (30) (868)
Przeplywy z dzialalngi finansowej (1 905) (11 999)
Razem przeptywy z dziatalndci zaniechanej 7 169 (345)
NOTA 32

ZDARZENIA PO DNIU KO NCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu kaéczacym okres sprawozdawczy, nie wysity istotne zdarzenia nie ¢ w sprawozdaniu
finansowym.
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NOTA 33
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W zwigzku ze zmiaa klasyfikacji nieruchoméci zabudowanej, nie wykorzystywanej na potrzebyswig
dziatalngci a wynajmowanej jednostce zahej do nieruchomizi inwestycyjnych oraz zmianprezentaciji
aktywa na podatek odroczony i rezerwy na podatekazbny, poniej prezentowanegszmiany do rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nand3fe marca 2013 roku. Dane opublikowane sprawozdania
catkowitych dochodéw zostaty przeksztatlcone w sgdoséb, aby zaprezentowane zostalygegmie przychody i
koszty dotyczce dziatalnéci kontynuowanej. Dane dotygpze dziatalnéci zaniechanej zostaly zaprezentowane
w Nocie nr 31 do niniejszego sprawozdania finangpwe

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2013 31/03/2013

(przeksztatcone)  (opublikowane)

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki trwate 15 481 30524
Grunty - 4 106
Budynki i budowle 680 11617
Maszyny i uradzenia 10 818 10 818
Srodki transportu 3594 3594
Pozostate 389 389
Srodki trwate w budowie 1575 1575
17 056 32 099

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 749 12 060

Aktywa trwate 130 399 135 710

Aktywa razem 231 598 236 909
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 5311
Zobowizania diugoterminowe 1154 6 465

Pasywa razem 231 598 236 909

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym, pozazeyopisanymi, nie wyspity roznice w stosunku do
wczesniej opublikowanych sprawozddinansowych.
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Sprawozdanie finansowe zawiera:

jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6wtna3

jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejtaddsdo str. 5

jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whasng str. 6

jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienych na str. 7

dodatkowe noty obfaiajace do sprawozdania finansowego od str. 8 do str. 67

agrodPE

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane gianegd MERCOR SA dnia 9 czerwca 2014 roku.

Zarzd
MERCOR SA

Gdaisk, 9 czerwca 2014 roku
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