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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MERCOR S4

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
MERCOR SA z siedziba w Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2 (,,Spotka™), na ktore sklada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2014 r.,
Jjednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok
obrotowy koniczacy sig tego dnia oraz dodatkowe noty objasniajace zawierajgce opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spokki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci spetlnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieni rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki oraz ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe MERCOR SA przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spdtki na dzien 31 marca 2014 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
zwplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
ipostanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy koficzgcy sie 31 marca 2013 r.,

zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 19 czerwca 2013 r.
wydal opini¢ bez zastrzezen o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
MERCOR SA uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentGw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
1 s3 one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

uczowy biegly rewident
Nrewidencyjny 90047
omandytariusz, Petnomocnik

9 czerwca 2014 r.
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MERCOR SA
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqcy sie 31 marca 2014 r.

1. Cze¢s¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1. Nazwa Spolki
MERCOR SA
1.1.2. Siedziba Spolki

ul. Grzegorza z Sanoka 2
80-408 Gdansk

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21 wrzeénia 2004 r.

Numer rejestru: KRS 0000217729

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.914.633,75 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W sklad Zarzadu Spolki na dzieft 31 marca 2014 r. wchodzili:

e Krzysztof Krempeé — Prezes Zarzadu,
» Grzegorz Lisewski — Wiceprezes Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 marca 2014 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 marca 2013 r. zostato
zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 30 wrzesnia 2013 r., ktére postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 39.476.082,58 zlotych zostanie w catosci pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
15 pazdziernika 2013 1.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA z siedzibg
Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 marca 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przepltywow
pieni¢znych za rok obrotowy konficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzagdza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
3 kwietnia 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 pazdziernika 2013 r., zawart3 na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
12 pazdziernika 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanic jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce
w okresie od 4 do 15 listopada 2013 r. oraz w okresie od 6 do 23 maja 2014 r.
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Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 marca 2014 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
iz innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymég niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 marca 2014 r.

Analiza finansowa Spolki

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

dane
przksztalcone
AKTYWA 31.03.2014 Yo 31.03.2013 %
zl '000 aktywow z1'000 aktywow
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 12.646 2,5 16.499 7.1
Rzeczowe aktywa trwate 41,583 8,1 17.056 74
Nieruchomo$ci inwestycyjne - - 15.043 6,5
Pozostate aktywa finansowe 276.890 53,8 62.307 26,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5.987 12 6.749 29
dochodowego
Inne aktywa dtugoterminowe 5.747 L1 12.745 5,5
342.853 66,6 130.399 56,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 9.235 1,8 22226 9,6
Aktywa finansowe 2474 0,5 5.800 2,5
Naleznosci z tytutu dos'ta}v i ustug 48.415 94 66.209 28,6
oraz pozostate naleznosci
Transakcje terminowe typu forward 30 - 3 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5.138 1,0 5.138 2,2
Inne aktywa obrotowe 829 0,2 1.362 0,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 105.546 20,5 461 0,2
171.667 33,4 101.199 43,7
AKTYWA RAZEM 514.520 100,0 231.598 100,0
dane
przeksztalcone
PASYWA 31.03.2014 Y% 31.03.2013 %
z1'000 pasywow z1'000 pasywow
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 3.915 0,8 3.915 1.7
Kapitz,ﬂ ?apasgwy z.e sprzedazy akcji powyzej ich 106.202 20,6 131.967 57.0
wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe 857 0,2 857 0,4
Zyski zatrzymane 165.425 32,2 (23.372) 10,1
Razem kapitaly wlasne 276.399 53,7 113.367 48,9
Zobowigzania dlugeterminowe
Rezerwy na zobowigzania 78 - 146 0,1
Pozostale zobowiazania finansowe 13.752 2,7 1.008 0,4
13.830 2,7 1.154 0,5
Zobowigzania kritkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 185.896 36,1 83.303 36,0
Zobowigzania z tytuh{ dostjaw 1 ustug 35.579 6.9 12411 14,0
oraz pozostate zobowigzania
Transakcje terminowe typu forward - - 31 -
Rezerwy na zobowigzania 654 0,1 103 -
Pozostale zobowigzania finansowe 2.162 0,4 1.229 0,5
224.291 43,6 117.077 50,6
PASYWA RAZEM 514.520 100,0 231.598 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.04.2013 - 1.04.2012 -
% %
31.03.2014 hodé 31.03.2013 hodé
ZAto0p PrEyeho o'w Z'000 PrEyehe o.w
z¢ sprzedazy ze sprzedazy
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 120.921 100,0 122.551 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (86.126) 71,2 (84.908) 69,3
Zysk brutto ze spriedaiy 34.795 28,8 37.643 30,7
Pozostale przychody operacyjne 842 0,7 2.358 1,9
Koszty sprzedazy (13.762) 11,4 (13.863) 11,3
Koszty ogélnego zarzadu (9.146) 7,6 (6.376) 52
Pozostale koszty operacyjne (3.903) 32 (4.862) 4,0
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 8.826 7,3 14.898 12,2
Przychody finansowe 145.940 120,7 956 0,8
Koszty finansowe (10.200) 8,4 (10.482) 8,6
Odwrécone odpisy aktualizujgce wartosé dlugoterminowych
R 31.806 26,3 - -
aktywow finansowych
Utwor,zone odpisy aktualizujace wartos¢ dtugoterminowych (.911) 32 @7.172) 2.2
aktywow finansowych
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 172.461 142,6 (21.800) 17,8
Podatek dochodowy (166) 0,1 6.042 4,9
Zysk/(Strata) netto 7 dzialalnosci kontynuowanej 172,295 142,5 (15.758) 12,9
Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) netto z dziafalnosci zaniechanej (9.264) 7.7 (23.718) 194
Zysk/(Strata) netto 163.031 134,8 (39.476) 32,2
Dochody calkowite ogélem 163.031 134,8 (39.476) 32,2
Zysk (strata) na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 11,00 (1,01)
Rozwodniony 11,00 (1,01)
Z dziatalnosci kontynu, nej i zaniechanej:
Zwykly 10,41 (2,52)
Rozwodniony 10,41 (2,52)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 134.8% warto$¢
5070 b
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 143.8% wartosé
B/ )
kapital whsny - zysk netto za rok obrotowy ujemna

3. Szybkos$¢ obrotu nalezmosci
$redni stan nalemosci z tytulu dostaw iushug brutto x 365 dni 193 dni 210 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
. . o
zobowgmma'x 100% 463% 51,1%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnoSci
aktywa obrotowe
a a obrotowe 08 09

zobowigzania krétkoterminowe

e  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

z dziatalno$ci kontynuowane;.
e  Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushig brutto stanowi Srednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartos¢.
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Czes¢ szczegélowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktoérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka 7z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Zbignieéw Libera

Kluczowy biegly rewident
Nr'ewidencyjny 90047
Kgrmandytariusz, Petnomocnik

O czerwca 2014 r.






