Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Mercor SA
za | potrocze roku obrotowego 2014/2015 obejmage okres

od 01.04.2014 do 30.09.2014
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOFSA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedhpz dziafalngci 104 378 105 496 24 996 24 835
kontynuowanej
Zy_sk z dzu_ﬂalnéu operacyjnej na 12 058 8119 2 888 1911
dziatalngci kontynuowanej
Zysk/strata brqtto na dziatalém 12 649 7 188 3029 1 692
kontynuowanej
Zysk/strata net.to na dziatalw 11 682 6 180 2798 1 455
kontynuowanej
Zys!dstrata netto z dziataldd 2671 2 275 -64d 535
zaniechanej
Zysk/strata netto 9011 8 455 2 15§ 1990
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalsoi 9680 15 076 2318 3549
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi -2 793 -1174 -669 -276
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrigi -114 400 -7 919 -27 396 -1 864
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici 107 513 5 983 25 747 1 4d9
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pieni,ine netto z dziatalrioi 3900 927 934 214
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem -103 613 6910 -24 813 1627
Aktywa razem 265 312 369 941 63 540 87 740
Zobowigzania diugoterminowe 28 718 29148 6 878 6 913
Zobowigzania krétkoterminowe 103 782 64 718 24 855 15 B49
Kapitat wkasny 132 812 276 075 31 807 65 478
Kapitat podstawowy 391% 3915 938 929
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 126 631 271 197 30 327 64 321
podmiotu dominujcego
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p
Zy.sk/stra}tz.i netto na jedrakpf; z 075 0.39 018 0.09
dziatalndgci kontynuowanej
Zy§Wstrqtg nett.o na jekacp z 017 0.15 -0,04 0.04
dzialalndgci zaniechanej
Zysk/strata netto na jedrakci 0,58 0,54 0,14 0,13
Wartas¢ ksiggowa na jedm akci 8,28 17,63 1,98 4,18
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Wybrane jednostkowe dane finansowe MERCOR SA

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do okres 01.04.2014 do okres 01.04.2013 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Przychody ze sprzeﬂyaz dziatalndci 64273 63 268 15 399 14 894
kontynuowanej
gy_sk z dzu_ﬂalnéu operacyjnej na 6 207 6 456 1 484 1520

ziatalngci kontynuowanej
Zysk brutto na.d2|a+almm 3377 149 837 809 35 274
kontynuowanej
Zysk netto na dziatalréoi 3802 150 152 91 35 348
kontynuowanej
Zys!dstrata netto na dziatakw 1178 3274 284 771
zaniechanej
Zysk netto 2624 153 426 628 36 119
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalsoi 5976 10 555 1431 2 485
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi -873 -658 -209 -155
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej na dziatalrigi -114 446 -5 304 -27 407 -1 249
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici -109 343 4593 26 185 1081
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pieni,ine netto z dzialalriwi 4148 1619 093 381
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem -105 195 2 974 -25 192 700
Aktywa razem 407 646 515 694 97 628 122 310
Zobowigzania dtugoterminowe 18 630 19 388 4 462 4 598
Zobowigzania krétkoterminowe 260 004 224 921 62 269 53 346
Kapitat wiasny 129 012 271 387 30 8917 64 366
Kapitat podstawowy 391% 3915 938 929
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53b
iysk na jedn a_kcp z dziatalndci 0.24 9.59 0.06 2.24

ontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalngci -0,07 0,21 -0,02 0.0%
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,17 9,80 0,04 2,31
Wartai¢ ksiegowa na jedq akci 8,24 17,33 1,97 4,11
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3. Opis organizacji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

3.1.Jednostka dominujpca

Jednostlk dominupca w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.

Mercor SA dziala w braty systeméw biernych zabezpieézerzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat

nastpujacych grupach produktowych:

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

» systemy wentylacji p@arowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Mercor SA zajmuje si zaréwno produkej jak i sprzeda;, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie

systemow.

3.2.Jednostki podlegajce konsolidaciji

Na dzier 30 wrzénia 2014 roku konsolidacji podlegaty ngstijace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
gtosow
MMS sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 67% 67%
z siedzila w Krakowie przeciwpaarowych metod, petry
Mercor Ukraina ) )
$p. 2 0.0 sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zaima
o ) w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 55% 55%
z siedzily we Lwowie o h +
(Ukraina) przeciwpaarowyc metod; petry
Mercor Fire Protection . .
Svstems s.rl sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
y. N . w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 100% 100%
z siedzila w Bukareszcie eciwoaarowvch metod; pel
(Rumunia) P P Wy peir
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zakma
S.L.U. z siedzib budowlano-montzaowe w zakresie biernych konsolidowana metad 100% 100%
w Madrycie (Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpaarowych petrg
o Jednostka zaima
MHD1 sp. z 0.0. z siedzip realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
w Gdaisku
petry
MB1 sp. z 0.0. z siedzibw produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
Gdaisku (podmiot zateny budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
od MHD1 sp. z 0.0.) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
000 Mercor Proof produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
z siedzila w Moskwie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpaarowych petry
Jednostka zakma
Mercor HD sp. z 0.0. realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%

z siedzila w Gdaisku

petmy
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Mercor HD spétka z produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
gg:)?)r\]/:/(i:ég?ialn 6cia SKA 7 budowlka)mo-rnon'm)we W za!<resie bihernych konsolidOV\*/ana meted 100% 100%
siedzily w Gdaisku zabezpieczeprzeciwpaarowyc petry
Mercor Czech Republic sprzeda i ustugi Jednostka zaima
s.r.0. z siedzipw Ostrawie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
(Czechy) zabezpieczieprzeciwpaarowych petr
Mercor Slovakia s.r.0. sprzedai ustugi Jednostka zaima
z siedzily w Bratystawie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
(Stowacja) zabezpiecaeprzeciwpagarowych petry

o sprzeda i ustugi Jednostka zaima
TOB Mercor UA 2 siedzig budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) - L

zabezpiecaeprzeciwpagarowych petg

Mercor Hungaria Kift sprzeda i ustugi Jednostka zaima
z siedzily w Bukareszcie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 100% 100%
(Wegry) zabezpiecaeprzeciwpaarowych petry

3.3.0pis zmian w strukturze Grupy

W dniu 3 listopada 2014 roku sprzedana zostatarowegdzca dziatalnéci operacyjnej spotka MCR Mercor HD
spotka z ograniczenodpowiedzialnécia SKA z siedzily w Gdaisku.

Postanowieniem z dnia 6 fmiziernika 2014 zarejestrowana przed gostata zmiana siedziby spotki MB1 sp. z o.0.
Siedziba zostata przeniesiona z Mirostawia k/Ptabd@daska.

Poza wyej opisanymi, od dnia 1 kwietnia 2014 roku nie wpdy inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Emitenta.

4, Stanowisko zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowytd rok obrotowy trwajcy od 01.04.2014 roku do 31.03.2015
roku.
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5. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnymgromadzeniu

Zaprezentowane dane dotycgtanu posiadania akcji przez poszczegdllnych akdjsey przekazanych Spotce w
zawiadomieniach po przekroczeniu progéw, ktéryctportowanie jest wymagane prawem. Daty ostatnich
przekazanych Spéice zawiadotiwskazane zostaty pomj, odebnie dla kadego z akcjonariuszy.

Stan na dzie publikacji raportu

za | pétrocze roku obrotowego 2014/2015

Zmiana w stosunku do danych publikowanych w
ostatnio przekazanym raporcie okresowym

£ £
% 2 c?, 2
g 8 g 8
Akcjonariusz = = 2 2 = = 5 = -
g s S 23 g S8 < 83
3 s = 2 5 5 4 $g
S & S ) S & S 25
- [ — ©
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i) i)
) )
ING Otwarty Fundusz 1.539.698 9,83% 1.539.69% 9,83% . . ) .
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 1.058.249 6,76% 1.058.249 6,76%
Aviva BZ WBK
N50 Cyprus Limited 1.633.853 10,43% 1.633.853 10,43%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 842.367) 5,38% 842,367 5,38%
JZtota Jesié”
ETAE Allianz Polska 911.018 5,82% 911.018 5,82% +21 - +21
Periban Slovakia k.s. 4.102.486 26,20% 4.102.898 26,20%

D zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 24.07.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18.09.2012 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.07.2014 roku

6. Akcie Mercor SA bedace w posiadaniu 0s6b zaeglzajacych i nadzorujacych na dzig sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji na
dzien przekazania raportu za |
pétrocze roku obrotowego
2014/2015

Zmiana w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego

Grzegorz Lisewski

9.581

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spétkvynika, iz na dzié sporzdzenia Raportizadna z os6b nadzoagych nie

posiadata bezgoednio akcji Mercor SA.
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7. Informacije o istotnych posgpowaniach dotyczacych Mercor lub spétek zalgnych

W sprawie z powddztwa Hérmann-Polska sp. z o.o.edzgy w Komornikach przeciwko Emitentowi zostat
wyznaczony termin rozprawy. W pozwie z dnia 1zqmernika 2013r. Powdd zarzucit emitentowi dokonpiea
czyndéw nieuczciwej konkurencji polegaych na wprowadzaniu do obrotu w Polsce wyrobéw omddnych
(wybranych drzwi przeciwp@rowych) rzekomo naruszgjych przepisy Ustawy o wyrobach budowlanych z drGa
kwietnia 2004r. w zakresie spetniania deklarowddesy ognioodporrizi. Powdd swoje twierdzenia opiera na wlasnej
analizie wybranych egzemplarzy produktéw Emitezratkupionych w 2011 roku.

Hoérmann-Polska sp. z 0.0. wniosta ogzenie od Emitenta na rzecz Powoda kwoty 282.228,00¢ ocenie Powoda
wartas¢ przedmiotu sporu w tej sprawie wynosi 452.223J00 z

Zdaniem Zargdu, wniesione powodztwo jest catkowicie bezzasadngodniesione w pozwie zarzuty dotyce
wspomnianych powiej wyrobOw, nie znajdygj potwierdzenia w faktach. Wskazane w pozwie progsgtzgodne z
przepisami prawa oraz g#isgcymi normami, byly wielokrotnie poddawane atestomazo certyfikacjom wg
obowigzujgcych norm, a czynienie przez nie zé&dovymogom okrélonym w odpowiednich regulacjach zostato
wielokrotnie i regularnie potwierdzone przez $diave jednostki badawcze.

Emitent ztayt odpowied na pozew jak wiej, wraz z wytoczeniem przeciwko Hormann-Polskazsp.o. powddztwa
wzajemnego z tytutu popetnienia przez Hérmann-Rolgk z 0.0. czyndéw nieuczciwej konkurencji i naarga dobr
osobistych Emitenta, Waé przedmiotu sporu z pozwu wzajemnego wynosi 605@4PLN.

8. Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spolle zalezna istotnych nietypowych transakcjach z
podmiotami powigzanymi

W dniu 7 lipca 2014 roku, na mocy zawartych Aneks@vzedhione zostaly terminy sptaty pgczek piengznych
udzielonych Emitentowi przez spétizalezng Mercor HD spotka z ograniczenodpowiedzialnécia SKA. Termin
sptaty dla obu udzielonych pgczek zostat okrdony na dzié 31 grudnia 2014 roku. Wysosa udzielonych payczek
to:

e 177.493.688 zt (stownie ztotych: sto siedemdatesiedem milionéw czterysta dziexdziesit trzy tysice

szeéset osiemdziest osiem);

e 6.290.000 zt (stownie zlotych: szemilionéw dwiecie dziewecdziesat tysiecy).

Pazyczki s3 oprocentowane.

9. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednodte zalezng poreczeniach kredytu lub paryczki lub
udzielonych gwarancjach o acznej wartosci stanowicych réwnowartosé 10% kapitatéw witasnych Mercor
SA

Mercor SA oraz spotki zalme w | pétroczu roku obrotowego 2014/2015 nie uldyiporeczen kredytow lub payczek
oraz gwarancji, ktérychy€zna warté¢ przekroczytaby wart@ 10% kapitatéw wtasnych Mercor SA.
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10. Inne_informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

> w dniu 11 lipca 2014 roku Emitent podpisat z Ra#fém Bank Polska S.A. aneks do Umowy o limit
wierzytelngci. Na mocy podpisanego aneksu Bank udzielit Eniiten limitu na finansowanie bigcej
dziatalngci w wysokaci 30.000.000 PLN. Dzieostatecznej sptaty limitu zostat wyznaczony ndiS@pada
2015 roku;

> W dniu 31 lipca 2014 roku Emitent zawart z Banki@achodnim WBK aneks do umowy o kredyt obrotowy
przedhzajacy okres jej obowizywania. Zgodnie z postanowieniami aneksu do umoBgnk oddat do
dyspozycji Mercor SA kredyt obrotowy w rachunku Zgieym w kwocie 15.000.000 PLN. DRatatkowitej
splaty kredytu jest 31 pgdziernika 2015 roku.

> w dniu 29 lipca 2014 roku Emitent wyptacit dywidend kwocie 144.998.034,10 PLN

> Emitent otrzymat 800.000,00 PLN dofinansowania sredkdéw unijnych na badanie i wdrenie nowego
produktu.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Mercor SA éda miaty wpltyw na osagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

> zmniejszenie skali biznesu po transakcji z GrApsa Abloy

> wykorzystanie cgici srodkow z transakcji z grupAssa Abloy na dofinansowanie rozwoju w zakresiteayow
oddymiania, wentylacji p@rowej i zabezpieczekonstrukcji budowlanych — nowe produkty, rozbudawacy
produkcyjnych; pierwsze efektyetty widoczne w perspektywie jednego do poéttora rokypoeezwszy od
pocatku 2014 roku,

> wyptacona w dniu 29 lipca 2014 roku dywidenda w kigo144.998.034,10 PLN wptgla na pojawianie si
kosztow finansowych, zamiast przychodéw finansowydbkat,

> tempo wzrostu sprzedpna rynkach eksportowych,
> trwajagca walka cenowa, ktéra w dalszymgai maze mieg wptyw na osiganie zataonego poziomu may,

> sytuacja finansowa klientow wptywsga na maliwy do udzielenia kredyt kupiecki i poziom sprzegamazliwe
wolniejsze tempo sptywu naleosci od klientéw,

> niepewnd¢ konsekwencji ekonomicznych, wynilgaych z sytuacji politycznej na Ukrainie oraz w Rosj

> konczacy sk program unijnego dofinansowania inwestycji na rypllskim.

12. Opis podstawowych zagraéen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesicami roku obrotowegqo

Wsréd istotnych czynnikdw magych wpltyw na osigane przez Spétkwyniki w obecnej sytuacji makroekonomicznej
na pierwszy plan wysuwapic ryzyka zwizane z ostabieniem koniunktury i niepevcia rynku:

» praca w warunkach stabego wzrostu i niepelengego utrzymania w Europie, ktére mpgie¢ wptyw na
liczbe realizowanych inwestycji oraz sposob ich finanseagrzez instytucje finansowe,

» tempo osigania zataonych udziatéw rynkowych na docelowych rynkach ekspwvych,

» poziom integracji spotek w grupie kapitatowej i {eorprac nad efektami synergii,

» tempo wprowadzania na rynki spotek z grupy kapiteoproduktéw z zakresu ogniochronnych zabezpigcze
konstrukgciji,

> ptynnas¢ w ramach sektora budowlanego,

» zakaczenie puli finansowania inwestycji zodkdéw Unii Europejskiej.

13. Objasnienia dotyczice sezonowsei lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Na podstawie wynikdw z lat poprzednich widae tradycyjnie stabszym okresem wynikowym jest diétsi okres od
stycznia do czerwca, natomiast zdecydowanie kanmjstze poziomy sprzedwa i zyskow Spoédtka wypracowuje w
okresie od lipca do grudnia.
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14. Objasnienia dotyczce wynikdw poréwnywalnych i transakcii jednorazowyd

W pierwszym pétroczu roku obrotowego, tra@ym od 1 kwietnia do 30 wrzeia 2014 roku, Grupa Mercor ggieta
z dzialalndci kontynuowanej przychody w wysod@m 104.378 tys. PLN wobec kwoty 105.496 tys. PLN w
analogicznym okresie poprzedniego roku, co oznaxtrzapadek o okoto 1%.

Zysk na dziatalnéci operacyjnej za ten okres wynidst 12.058 tys. Rid\stanowi wzrost o ponad 48% w stosunku do
pierwszego pétrocza poprzedniego roku obrotowego.

Z kolei zysk netto, jaki wypracowata Grupa Mercar kontynuowanej dziataldoi wyniést 11.682 tys. PLN, podczas
gdy w tym samym okresie roku poprzedniego wynidst@180 tys. PLN.

15. Informacja o danych finansowych podlegaacych przeliczeniu ha EURO

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliezzostaty na EUR wedtdgedniego kursu NBP obog#ujacego
na dzié bilansowy, tj. odpowiednio po kursie 4,1755 naedZ30 wrzgnia 2014 roku i po kursie 4,2163 na dziz0
wrzesnia 2013 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, spral@oia ze zmian w kapitale wlkasnym oraz sprawozdani
przeptywéw piergznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stagoyn $redni arytmetyczg srednich kurséw

NBP na dzié konczacy kazdy miesijc okresu sprawozdawczego, tj. odpowiednio po kudsil758 za okres od 1
kwietnia do 30 wrzénia 2014 roku oraz po kursie 4,2478 za okres odigtkia do 30 wrzénia 2013 roku.
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Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegidu
skréconychsrédrocznych

sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obrotowego 2014/261

Zarznd MERCOR SA éwiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawadedimansowych, tj. KPMG Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedziadnia spotka komandytowa z siedzibw Warszawie, dokonagy przeghdu

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweaz skréconeg&rddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodniezegisami prawa oraze podmiot ten oraz biegli rewidenci,

dokonupcy tego przegldu, spetniali warunki do wydania bezstronnego riezzeego raportu z przeglu, zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa krajowego.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNSG| GRUPY KAPITALOWEJ MERCOR SA ZA OKRES 6 MIESIEERONCZONY
30 WRZENIA 2014

Oswiadczenie Zaradu MERCOR SA
w sprawie rzetelndci sporzadzenia
skréconegosrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za | pétrocze roku obrotoego 2014/2015

Zarzzd MERCOR SA éwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy skrécosdroczne skonsolidowane sprawozdanie
Grupy MERCOR SA, obejmage okres od 1 kwietnia 2014 roku do 30 wirde 2014 roku, zostalo spaadzone
zgodnie z Mgdzynarodowym Standardem Rachunkéwio 34 ,Srddroczna sprawozdawcgo finansowa”
zaakceptowanym przez WnEuropejsk (,MSR 34") oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwgetelny oraz jasny
sytuacg majtkows i finansowy Grupy. Skrocondrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweob@muje
wszystkich informaciji oraz ujawniewymaganych przez Midzynarodowe Standardy Sprawozdavéci&inansowej w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalge czyta@ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy MERCOR
SA za rok obrotowy zakazony 31 marca 2014 roku.
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