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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
NOTA 31/03/2015 31/03/2014
(przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga 3 206 760 199 928
Koszt wlasny sprzeds 4 143 147 137 256
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 63 613 62 672
Pozostate przychody operacyjne 5 4422 1220
Koszty sprzeday 4 26 028 23 424
Koszty ogblnego zagzlu 4 21 376 18 723
Pozostate koszty operacyjne 6 7 138 6 463
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 13 493 15 282
Przychody finansowe 7 2 898 948
Koszty finansowe 8 3 367 2428
Odpisy aktualizujce wartgc¢ firmy - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13024 13 802
Podatek dochodowy 9 3013 5527
Zysk (strata) netto na dziataIndgci kontynuowanej 10 011 8 275
Zysk (strata) netto z dziatalé@ zaniechanej 30 (1 315) 5512
Zysk (strata) netto 8 696 13787
Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domigaggo 7 136 11 643
Udziatlom niekontrolujcym 1560 2144
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére w przyszici mog; zost&
zreklasyfikowane do wyniku (5534) (5 211)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawo#da
finansowych jednostek zagranicznych (5534) (5 211)
Inne catkowite dochody netto (5534) (5211)
Catkowite dochody ogo6tem 3162 8 576
Przypadajce:
Akcjonariuszom podmiotu domigaggo 3330 7070
Udziatom niekontrolujcym (168) 1506
Zysk (strata) na akcje: 10
Z dziatalngci kontynuowaneyj:
Zwykty 0,64 0,53
Rozwodniony 0,64 0,53
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,56 0,88
Rozwodniony 0,56 0,88
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Pozostate wartei niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Kontrakty terminowe typu forward

Inne aktywa obrotowe

Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa razem

NOTY

11
11
12
13

14

15

16

17
13
18

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2015 31/03/2014
(przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. PLN
39834 39834
15 270 13 410
41914 61 615
- 11 074
10 398 10 658
8118 8 458
115534 145 049
22 127 19 765
66 888 75 485
6 177 6 331
83 30
1091 948
11 289 11 560
4816 112 311
112 471 226 430
15539 -
243 544 371 479
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — CIAG DALSZY

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2015 31/03/2014
(przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. PLN
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartgci
nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 857 857
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji 489 4 295
Zyski zatrzymane 19 513 157 376
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 19 130 976 272 645
Udzialy niekontrolujce 4042 4 968
Razem kapitaty wtasne 135 018 277 613
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 20 100 7 804
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 1373 423
Rezerwy na zobowkania 21 949 678
Przychody przysztych okresow 23 4 928 5558
Pozostale zobowrania finansowe 24 13 252 14 685
20 602 29 148
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 20 41 233 1419
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 22 42 958 53 469
Transakcje terminowe typu forward 7 -
Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego 51 364
Rezerwy na zobowrania 21 887 3482
Przychody przysztych okreséw 23 630 630
Pozostale zobowrania finansowe 24 2 158 5 354
87 924 64 718
Zobowigzania zwgzane bezp@ednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia -
Pasywa razem 243 544 371 479
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA  SNYM

Kapitat Kapitat Kapitaly Kapitat z wyceny Zyski Kapitaty
akcyjny zapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadaice
ze zabezpieczarych akcjonariuszom
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji z konsolidaciji dominucego
powyzej
ich
wartaici
nominalnej

w tys. PLN w tys. PLN

w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN

w tys. PLN

Udzialy Razem
niekontrolujce kapitaty

wilasne

w tys. PLN

Stan na 31 marca
2013 roku 3915 131 967 857 8 868 124 980 270 587

74 275 358

Wynik netto za

okres

sprawozdawczy - - - - 11 643 11 643
Wykorzystanie

wyniku (pokrycie

straty za rok

ubiegty) - (25 765) - - 25765 -
Inne catkowite

dochody - - - (4573) - (4 573)

2144 13787

(638) (5 211)

Catkowite
dochody za rok
sprawozdawczy - (25 765) - (4573) 37 408 7070

065 8576

Reklasyfikacja

leasingu

nieruchoméci - - - - (5012) (5012)
Wyptacone

dywidendy - - - - - -

- (5 012)

(1.309) (1 309)

Transakcje z

wiascicielami

Ujete w kapitale

wiasnym - - - - (5012) (5012)

(1 309) (6 321)

Stan na 31 marca
2014 roku 3915 106 202 857 4 295 157 376 272 645

968 277 613

Wynik netto za

okres

sprawozdawczy - - - - 7136 7136
Inne catkowite

dochody - - - (3 806) - (3 806)

1560 8 696

(1728) (5 534)

Catkowite
dochody za rok
sprawozdawczy - - - (3 806) 7136 3330

(168) 3162

Wyptacone

dywidendy - - - - (144 999) (144 999)

(758)  (145Y5

Transakcje z

wiascicielami

Ujete w kapitale

whasnym - - - -

(144 999) (144 999)

(758) (145 757)

Stan na 31 marca
2015 roku 3915 106 202 857 489 19513 130 976

204 135018
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
(przeksztatcone)
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 024 13 802
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5 308 5 068
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 636 1698
Raznice kursowe (862) -
(Zyski) straty z dziatalngi inwestycyjnej (541) 1443
Zmiana stanu zapasow (2 362) (5 856)
Zmiana stanu nak®osci 3226 (12 039)
Zmiana stanu zobowZan i rezerw (5 897) 45 613
Zmiana stanu innych aktywow 11 202 (36 679)
Podatek dochodowy zaptacony (1 224) (2 090)
Inne korekty 265 (7 944)
22 775 3016
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (7 852) (7 635)
Wptywy (wydatki) ze zbycia dziataldoi - 199 494
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow
trwatych 61 522
(7 791) 192 381
Dziatalnasé finansowa
Wplywy (sptata) kredytow i pyczek 32110 (88 243)
Wplywy z tytutu podwyszenia kapitatu jednostek
zaleznych - 110
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (2477) 1738
Dywidendy wyptacone (145 757) (12 309)
Odsetki zaptacone (1107) (1 698)
(117 231) (89 402)
Zmiana stanusrodkéw pienieznych z dziatalndci
kontynuowanej (102 247) 105 996
Zmiana stanusrodkéw pienieznych z dziatalnGci
zaniechanej (5 248) (1183)
Zmiana stanusrodkéw pienieznych (107 495) 104 813
Srodki pienezne na pocgek okresu 112 311 7 498

Srodki pieniezne na koniec okresu 4 816 112 311
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominugcym

Mercor SA (,Spétka”) jako podmiot dominagy Grupy Kapitalowej Mercor SA (,Grupa KapitatowaGrupa
Mercor SA”, ,Grupa”) prowadzi przeddiiorstwo w formie sp6tki akcyjnej. Do dnia 21 wénéa 2004 roku
Spotka dziatata jako Przedbiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor Sp. z 0.0. W dBilwrzénia 2004 PUH
Mercor Sp. z 0.0. zostala przeksztatcona w spakcyjn.

Siedziba Spotki migei sic w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka proweddiztalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansucymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki jsl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém podmiotu dominujcego oraz Grupy Kapitatlowej to produkcja, sprzeda
monta oraz serwis systemOw biernych zabezpiéqaeeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmowata wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa zbyta na rzeczestora zewgirznego czé¢ dzialalngci zwigzary z
oddzieleniami przeciwp@rowymi, w wyniku czego zaprzestala oferowania tyohwigzan. Od dnia zbycia
dzialalng¢ w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych, poza OOO Mercor Proof dziataj w oparciu o umow
dystrybucyjm oraz TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. ktérej nie obgawje zakaz konkurencji, dotyczy vgglznie
dokaczenia realizacji zawartych wczeej uméw handlowych, na co Grupa posiada stog@agod: inwestora.
Na dzier 31 marca 2015 roku w sktad Zadu podmiotu dominacego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagdu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz

W trakcie roku obrotowego zaia jednostki dominujcej nie ulegat zmianom.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki domisegj na dzié 31 marca 2015 roku byt ngpujacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Btazej Zmijewski - Czionek

Piotr Augustyniak - Czionek
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2. Informacje o podmiotach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

Na dzigh 31 marca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mergé, oprécz jednostki dominagej, wchodzity
nastpujgce podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzdkowania kapitale ogolnej liczbie
podstawowym glosow
sprzeda i ustugi budowlano
_MMS Sp. z 0.0.w - montaowe w zakresie jednostka zalea
likwidacji z siedzila w ; . . 67% 67%
Krakowie biernych zabezpiecsie konsolidowana metedpetr
przeciwpaarowych
. sprzeda i ustugi budowlano
TO.B M_e reor Ukra!na z — montaowe w zakresie jednostka zalma
siedzila w Lwowie bi h zabezpiech K lid " 55% 55%
(Ukraina) iernych zabezpiecse onsolidowana metadpetra
przeciwpaarowych
. . sprzeda i ustugi budowlano
S)'\,if;fl)sr :'ﬁ ngit:g;g; — montaowe w zakresie jednostka zatena 100% 100%
Bukareszcie (Rumunia) blernth ngezplecﬂe konsolidowana metagdpetry
przeciwpagarowych
produkcja, sprzeda ustugi
Tecresa Proteccion Pasiva  budowlano-montzowe w ‘ednostka zalma
S.L. z siedzih w Madrycie zakresie biernych ) 100% 100%
: . S konsolidowana metagpetrs
(Hiszpania) zabezpiecze
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
MBL1 Sp. z 0.0. (dawnigj budowlano-montaowe w . .
BEM Sp. z 0.0.) z siedz zakresie biernych Jgdnostka zalgna 100% 100%
konsolidowana metadpet
Mirostawiu k/Ptocka zabezpiecze ™
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
00O Mercor Proof z budowlano-montzowe w jednostka zalna
siedzily w Moskwie zakresie biernych . 55% 55%
(Federacja Rosyjska) zabezpiecze konsolidowana metagpetry
przeciwpaarowych
MHD1 Sp. z 0.0. z siedzib realizacja projektow jednostka zalma 100% 100%
w Gdaisku udowlanyc onsolidowana metadpetra
Gdaisk budowlanych konsolid } ° °
Mercor HD Sp. 20.0.2 realizacja projektow Je_dnostka zalma 100% 100%
siedzily w Gdaisku budowlanych konsolidowana metagdpetr
Mercor HD Spétka z
ograniczon . .
odpowiedzialnécia SKA sprzedai 'uslug| budowlgno ' .
I, — montaowe w zakresie jednostka zalma o o
(dawniej Mercor HD MD1 ; ; . 100% 100%
Spolka z oaranicz biernych zabezpiecge konsolidowana metagpetr
odpor\)/viedzialr?éciq SR 2 przeciwpaarowych
siedzily w Gdaisku
. sprzeda i ustugi budowlano
Mercor_ Cze_ch Repubh_c — montaowe w zakresie jednostka zalma
s.r.0. z siedzipw Ostrawie bi h zabezpi K lid ! 100% 100%
(Czechy) iernych za ezplechﬂe onsolidowana metadpetra
przeciwpaarowyc
Mercor Slovakia s..0. z sprzeda i ustugi budowlano
siedzily w Brat siév.vie.: — montaowe w zakresie jednostka zatena 100% 100%
(Stowa c'g) biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry
! przeciwpaarowych
sprzeda i ustugi budowlano
TOB Mercor UA z siedzip — montaowe w zakresie jednostka zalma 20% 20%
we Lwowie (Ukraina) biernych zabezpiecsie konsolidowana metedpetrs ° 0
przeciwpaarowych
) sprzeda i ustugi budowlano
l\_/lerc_or Hungaria Kft z — montaowe w zakresie jednostka zalma
siedzila w Budapeszcie bi h zabezpi K lid " 100% 100%
(Wegry) ierych zabezpiecte onsolidowana metadpetr
przeciwpaarowych
Unitarne Przedsbiorstwo  sprzeda i ustugi budowlano-
Produkcyjne MRKP montaowe w zakresie jednostka zalma 55% 550

Systemy z siedzipw
Minsku (Biator)

biernych zabezpiecse
przeciwpaarowych

konsolidowana metagdpetry
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Na dzieh 31 marca 2014 roku w sktad grupy kapitatowej MERRCOA, poza jednosikdominupcs, wchodzity

nastpujace podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzdkowania kapitale ogolnej liczbie
podstawowym glosow
sprzeda i ustugi budowlano
. MMS Sp z 0.0.w - montaowe w zakresie jednostka zalma
likwidacji z siedzila w bi h zabezpiech K lid " 67% 67%
Krakowie iernych za ezplech e onsolidowana metadpetra
przeciwpaarowyc
produkcja, sprzeda ustugi
TOB Mercor Ukraina Sp. z  budowlano — monteowe w jednostka zalma
0.0. z siedzihpw Lwowie zakresie biernych : 55% 55%
(Ukr:gna) zabezpiecz’ey konsolidowana metagpetr ? 0
przeciwpaarowych
Mercor Fire Protection sprzeda i ustugi budowlano
A — montaowe w zakresie jednostka zalma
Systems s.r.l. z siedzjlw bi h zabezpiech K lid ! 100% 100%
Bukareszcie (Rumunia) iernych za ezplech e onsolidowana metadpetra
przeciwpaarowyc
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi
S.L. z siedzib w Madrycie budowlano-montzowe w ‘ednostka zalga
(Hiszpania) — podmiot zakresie biernych konS(J)lidowana metadpel 100% 100%
polaczony z Tecresa zabezpiecze ™
Catalunya S.L. przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
BEM Sp. z 0.0. z siedzibw budowlano-montzowe w . .
Mirostawiu k/Ptocka zakresie biernych Kons éﬁggs\gﬁg ?gébel 100% 100%
(obecnie MB1 Sp. z 0.0.) zabezpiecze ™
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
OO0 Mercor Proof z budowlano-montzowe w ‘ednostka zalma
siedzilky w Moskwie zakresie biernych konS(J)Iidowana metadpet 55% 55%
(Federacja Rosyjska) zabezpiecze m
przeciwpaarowych
MHD1 Sp. z 0.0. z siedzib realizacja projektow jednostka zatena 100% 100%
w Gdasku budowlanych konsolidowana metagdpetry °
Mercor HD Sp. z 0.0. z realizacja projektow jednostka zatena 100% 100%
siedzily w Gdaisku budowlanych konsolidowana metedpetr 0 0
Mercor Czech Republic sprzeda i ustugi budowlano
R PUbIi — montaowe w zakresie jednostka zalma
S.r.0. z siedzipw Ostrawie ; ; . 100% 100%
(Czechy) biernych zabezpiectie konsolidowana metedpetr
przeciwpaarowych
. sprzeda i ustugi budowlano
Mercor Slovakia s.r.0. z . Kresi ied K b
siedzily w Bratystawie ~ mont&owe w zakresie jednostka zaina 100% 100%
(Stowacja) biernych zabezpiecse konsolidowana metagdpetry
przeciwpaarowych
sprzeda i ustugi budowlano
TOB Mercor UA z siedzip — montaowe w zakresie jednostka zalma 90% 90%
we Lwowie (Ukraina) biernych zabezpiectie konsolidowana metedpetr 0 0
przeciwpaarowych
Mercor Hungaria Kft z sprzeda i 'uslug| budowlgno ' .
o ; — montaowe w zakresie jednostka zalma
siedzila w Budapeszcie bi . . 100% 100%
(Wegry) |ernth za_lbezplechﬂe konsolidowana metagdpetry
przeciwpaarowyc
Mercor HD MD1 Spétka z
ograniczon produkcja, sprzeda ustugi
odpowiedzialnécia SKA z budowlano — montawe w ‘ednostka zala
siedzily w Gdaisku zakresie biernych ! 100% 100%

(obecnie Mercor HD Spétka
Z ograniczoa
odpowiedzialnécia SKA)

zabezpiecze
przeciwpaarowych

konsolidowana metagdpetry

W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa zbyta na rzeewestora akcje Hasil as, jednostki domiuogj w Grupie
Hasil as, w skiad ktdrej wchodzity nagtijgce podmioty:

e Hasil as z siedzibw Ostrawie (Czechy)

» Hasil s.r.o0. z siedzipw Bratystawie (Stowacja).

W sprawozdaniu finansowym skonsolidowane zostatygrody i koszty Grupy Kapitatowej Hasil as za akre
od 1 kwietnia 2013 r. do 16 grudnia 2013 r., wypika ze sprawozdania finansowego spdeonego na dzie

utraty kontroli przez GrupKapitatowg Mercor SA.
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3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka domingga sporgdza sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietdial 2oku do 31 marca 2015
roku zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Un¢ Europejsk (,MSSF UE").

NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusdnia 29 padziernika 2009 wprowadzona
zostal zmiana statutu jednostki domiuugj okrelajgca okres trwania jej roku obrotowego. Obecnie rok
obrotowy jednostki dominagej trwa od 1 kwietnia do 31 marca, z tyim, pierwszy po zmianie rok obrotowy
jednostki dominujcej trwat 15 miesicy i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku daoriztca 2011 roku.

W krajach gdzie lokalne prawodawstwo dopuszcza ta&zliwosé, rowniez w przypadku jednostek zaleych
rok obrotowy zostat dostosowany do roku obrotowggpnostki dominujcej. Jeeli lokalne prawodawstwo
kraju siedziby jednostki zaieej nie dopuszcza rozhieosci pomidzy rokiem obrotowym a rokiem
kalendarzowym, jednostki zalee sporzdzity pakiety konsolidacyjne obejnyge okresy raportowe
dostosowane do roku obrotowego jednostki domurjj— na dzié 31 marca 2015 roku dotyczy to spétek
zaleznych majcych siedzib na Ukrainie, w Rumunii oraz w Federacji RosyjskiBjatorusi.

Przed zmiap rokiem obrotowym jednostki dominygej oraz spotek wchodeych w sktad grupy byt rok
kalendarzowy.

Jednostki zalene sporzdzap jednostkowe sprawozdania finansowe wedtug przepiséalnych (Mercor HD
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia SKA, MRC Mercor HD Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia
SKA, Mercor HD Sp. z 0.0.,, MHD1 Sp. z o0.0. oraz MNB®. z 0.0. w likwidacji zlokalizowane w Polsce -
zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkéep za wyptkiem jednostki zatenej MB1 Sp. z 0.0. (dawniej BEM
Sp. z 0.0.), ktéra do 31 marca 2014 roku spdrata sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF UE 4 od
kwietnia 2014 roku rownie sporazdza swoje sprawozdanie jednostkowe wedtug przepisstawy o
rachunkowéci. Na potrzeby sposzizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegoaszdania spotek
zaleenych sporzdzane zgodnie z lokalnymi standardami zostalty mztskcone w celu zapewnienia ich
zgodndci z MSSF UE.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu oarym wykazane zostaly w tgsach zlotych (tys.
PLN), chybaze w konkretnych sytuacjach podane zostalyeks# doktadndcis.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalng kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki grupy dziatajna terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, &y, Rumunii, Federacji Rosyjskiej
oraz Wegier. Walug funkcjonalr i prezentacji jednostki domimygej jest Ztoty Polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei w dapcej
si¢ przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdstmiep
zadne okolicznéci wskazujce na zagrienie kontynuacji dziatalrgi gospodarczej przez Grelp

Przy sporzdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdamianfowego stosowane byly te same zasady
rachunkowéci i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowata ypiastatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

1. Gswiadczenie 0 zgodnsi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MERG2Robejmujce okres zakiiczony 31 marca 2015

zostalo spormdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécid=inansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.
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2. Wczedniejsze przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Zamieszczone pongj nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Integgjetnie g jeszcze obowgizujgce dla
okres6w rocznych kazacych sé 31 marca 2015 roku i nie zostaly zastosowane wnsiaowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Mercor SA. Grupa ramiar zastosowaje dla okreséw, dla ktérychgs

obowigzujgce po raz pierwszy.

zmiana doMSR 19 ,Swiadczenia pracowniczeZatytutowanaProgramy okrélonychswiadcze:
sktadki pracownikédw"— uproszczenie efia sktadek, ktére nie zalg od okresu zatrudnienia —
obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch s¢ w dniu 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie,

zmiany do Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawscioFinansowej 2010-2012-
doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 — zawjeeaB zmian do 7 standardéw z odpowiednimi
zmianami do pozostalych standardow i interpretaojjowizujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie,

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”— nowy standard zagtujacy zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na tematsyfikacji oraz wyceny aktywow
finansowych, obowizujacy dla okresdw rocznych rozpoczysmajch s¢ 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie,

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia maizyokresowe” — standard prz&jiowy dotyczcy
zastosowania MSSF po raz pierwszy, okyawjcy dla okresdéw rocznych rozpoczyspajch se w
dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne™ ujmowanie nabycia udziatow we
wspolnych dziataniach obow#ujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyh se¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwalebraz MSR 38 ,Wartagici niematerialne” —
wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzeniamortyzacji obowjzujagce w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientamidbowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwaté’MSR 41 ,Rolnictwo” — ujecie ksegowe ralin
produkcyjnych, obowizujagce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyyh sé 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe'Ujmowanie inwestycji w jednostki
zalezne, obowazujagce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczeyah s¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie,

zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone™ ujmowanie utraty kontroli nad spétkalezng, obowizujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawscio Finansowej 2012-2014—
doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 — zawjega@d zmiany standardéw, z odpowiednimi
zZmianami pozostatych standardéw i interpretacji,owibzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, BIS 12 ,Ujawnienia
informacji na temat udziatébw w innych jednostkach’ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdllnych przegigzieciach” — zmiany dotycgce sprawozdawcZoi
jednostek inwestycyjnych, obogrujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

zmiany doMSR 1 ,Prezentacja sprawozdafinansowych” — inicjatywa dotyczca ujawnia,
obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczeyh sé 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie.

Grupa postanowita nie korzysta mazliwosci wezeéniejszego zastosowania poisgych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw Gruply Standardy, Interpretacje i zmiany do Standerdé
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane spravesid finansowe, jeeli zostatyby zastosowane przez ni
na dzié konczacy okres sprawozdawczy.
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3. Szacunki Zaradu

Sporadzapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoaad jednostki dominujcej wykorzystywat
szacunki, oparte na pewnych zaaiach i osdach. Szacunki te mgjwptyw na przygte zasady oraz
prezentowane warfoi aktywdw, zobowjzan oraz przychoddw i kosztéw.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na dédwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanowy podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6inych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zazjednostki dominujcej opiera si na opiniach niezalmych ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacawa przyjetych zalaen dotyczcych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokrywa sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaioia w
nich przygte podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotyczy wytacznie tego okresu lub ta& w okresach kolejnych.

Oszacowania i zadenia, ktore niagze soh ryzyko obejmu:
a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresieswiadcze pracowniczych Grupa nie jest stgaradnych porozumieptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Grup
lub przez fundusze zewmzne. Kosztywiadcze pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umow o pkgez poszczegdlnymi pracownikami oraz kos@ajadczeér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krotkoterminowycéwiadczé pracowniczych wyceniang :ia zasadach ogolnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tgetod
wymaga przyjcia wielorakich zatgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.

b) oszacowanie zwkane z przeprowadzeniem dorocznego testu na wieatasci firmy

Grupa przeprowadza na koniec zé#ago roku obrotowego test na ugravartcsci firmy. W celu
przeprowadzenie testu podt&m maliwe] utraty wartdci, warta¢ firmy alokowana jest do soodkow
wypracowujcych srodki piengzne. Wartd¢ odzyskiwala ustala na podstawie wyliczgako wyzsz z
dwoch: wartéé uzytkows lub wart@é godzivg pomniejszon o koszty sprzeds. Wyliczenia te wymagaj
wykorzystania szacunkéw odérie projekcji przeptywéw piennych w kolejnym roku obrotowym oraz
przewidywanego rozwoju rynku w latachzmdejszych. Z uwagi na dg zmiennd¢ koniunktury w brany,
w ktorej dziata Grupa, ni® nasipi¢ sytuacja, w ktérej rzeczywiste przeptywy mogje rézni¢ od tych
prognozowanych przez Grelp

c) kontrakty dtugoterminowe

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowaniaddddiv diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projektucalowitych szacowanych kosztow projektow. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektoéw, azeéakna@liwos¢ pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudndci zwigzanych z realizagj projektu, mae st okaza, iz rzeczywiste calkowite koszty
realizacji projektu bda réznity si¢ od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkOw catlgolw kosztow
realizacji projektow mze spowodowd iz ustalony na dzie kohnczgcy okres sprawozdawczy stopie
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznanychrmy, powinien b§ ustalony w innej warkei.

d) pozostate

Oprocz wyej wymienionych Grupa dokonuje okresowego (przymaginraz do roku na dzbekonczacy
okres sprawozdawczy) oszacowania prawidkmioustalenia okres6w zytkowania poszczegdinych
sktadnikow maitku trwatego, ewentualnej wadm rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak rovnie
odpiséw aktualizujcych dotycacych nalenoici oraz zapasow. Szacunki te oparte gownie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizieznérodnych czynnikbw wplywagych na wykorzystanie
posiadanego matku oraz maliwosci skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.
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4. Istotne zasady rachunkowgci
Konsolidacja - Jednostki zalgne

Jednostki zatene to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjaim@rzeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych
Grupa ma zdolni@ kierowania ich polityl finansows i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wickszaci ogolnej liczby gloséw w organach stanagamyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dary jednostk uwzgkdnia sg istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktowe danej chwili mana
zrealizowd lub zamient.

Przegcie jednostek zaimych przez Gruprozlicza s§ metod, nabycia. Koszt przegia ustala si jako wartgé
godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrument@pitatowych oraz zobowkan zachgnietych
lub przegtych na dzié wymiany, powgkszory o koszty bezp@ednio zwizane z przegiem. Madiwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgwénia i zobowjzania warunkowe przgle w ramach patzenia
jednostek gospodarczych wycenia poczitkowo wedtug ich wartéi godziwej na dzig przegcia, niezalenie
od wielkasci ewentualnych udziatéw niesprawaych kontroli. Nadwyke kosztu przejcia nad wartéciag
godziwg udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujeesjako wart@¢
firmy. Wartas¢ firmy nie podlega amortyzaciji, ale jest poddaweoacznie testowi na utkatvartcsci.

Jezeli koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywOw netto przeej jednostki zalenej, r&nice
ujmuje s¢ bezpdrednio przez wynik finansowy.

Jednostki zalne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli. Transakcje, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pgy Spotkami Grupy g eliminowane. Niezrealizowane straty
réwniez podlegag eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowoddéw na wgtnafrtaici przez przekazany
sktadnik aktywow.

Konsolidacja - Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, ttaekGrupa wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060 % ogolnej liczby gtoséw w organach stangmych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmugensetod, praw wiasnéci i wycenia pocatkowo wedtug
kosztu ceny nabycia. Inwestycja w jednostkach steyszonych obejmuje ok§lwna w dniu nabycia wartg
firmy.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pginy Grup, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stmyszonych. Nie zrealizowane straty rownisy
eliminowane, chybae transakcja dostarcza dowoddw na wyinie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Warto sci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajaktywa Grupy, ktore nie posiadapostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenia ktdre w przysziei spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych.

Wartcici niematerialne ujmowane $ia dzié pocztkowego ugcia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartasci niematerialne powstate na skutek prowadzenia& poawojowych, ujmowaneagsw sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetieniu ngmtijacych warunkow:

. Z technicznego punktu widzenia istnieje #iwo$¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych,
tak aby nadawat sido sprzeday lub wytkowania,

. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia skladnika oraz jegayitkowania i sprzedsy,

. sktadnik kzdzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. znany jest sposéb, w jaki skladnikdzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kdazyekonomiczne,

. zapewnione zostarsrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych
oraz jego uytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezprac rozwojowych.
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Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac bedgeh oraz naklady nie spetjag w/w warunkéw
ujmowane g jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwacie ich poniesienia.

Grupa traktuje nadane prawa wieczysteggtkowania jako leasing operacyjny. W przypadku radoytakich
praw na rynku wtérnym prezentowang sne jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ichaytkowania.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagsivedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ich
uzytkowania. Grupa nie posiada watd niematerialnych o nieokélonym okresie mytkowania. Dla celéw
amortyzacji wartéci niematerialnych o oksonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wéctaiematerialnychgnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 10 lat

Wartcsci niematerialne poddawaney destowi na utrgt wartcsci jesli istniejg przestanki wskazage na
wystepowanie utraty wartei, przy czym dla wart@i niematerialnych w okresie ich realizacji ewehtaautrata
wartcsci okreslana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty waciodla pozyciji
wartasci niematerialnych jak réwnigich amortyzacji odnoszone # koszty dziatalnéci operacyjne;.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wagtd niematerialne wyceniang svediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy akiujace oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty
wartcsci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezstlym n# 1 rok, ktére w
przyszigci spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych. Naklady na rzeczowe trwate obgnponiesione
naktady inwestycyjne na przyszte dostawy maszymgdzer i ustug zwizanych z wytworzeniendrodkow
trwalych.

Rzeczowe aktywa trwate orgrodki trwale w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujstotne specjalistyczne gxi zamienne, ktore funkcjonwjjako element
srodka trwatego. Jako ogline pozycje rzeczowych aktywow trwatych ujmowandakze istotne komponenty,
réwniez o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw i specjalistygeh czsci zamiennych, odbywa esi
wedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacfirodkéw
trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniow@kresy uytkowania dla poszczegélnych sktadnikdw
srodkow trwalych s nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wtasne nie podleggamortyzaciji.

Rzeczowe aktywa trwate ordrodki trwale w budowie poddawang testowi na utrgt wartasci, jesli istniejg
przestanki wskazgge na wysipowanie utraty warkei, przy czym dlarodkéw trwatych w budowie w okresie
ich realizacji ewentualna utrata waitdbokreslana jest na kaly dziex konczacy okres sprawozdawczy. Skutki
utraty wartdci srodkoéw trwatych orazsrodkdw trwatych w budowie odnoszone sv pozostate koszty
operacyjne.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwale éraaki trwate w budowie wyceniang s

wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomazi@gego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wddio
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Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z gaté: aktywa finansowe wyceniane w waito godziwej
przez wynik finansowy, pgyczki udzielone i nalimosci wkasne, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci oraz aktywa finansowe degine do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdlnych aktywéw
finansowych uzalemiona jest od przeznaczenia aktywa finansowego orncji Zaradu. Zarad okrsla
powyzszy klasyfikacg w momencie poecgkowego ugcia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach
dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresachdjnych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych
wycenianych w wart&i godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfimansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcecip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krdotkim okresie. Do kategorii aktywéw finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje shkze instrumenty pochodne, chyba zwigzane § z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy ujmowang goczitkowo w wartgci
godziwej z& koszty transakcji ujmowane $ezpdrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynilkkae ze
zmiany wartéci godziwej odnoszong sia wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa te § usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansoweglykigrawa do otrzymania korgyi z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Grupakaizaa praktycznie wszystkie kokzyi ryzyka zwazane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowane ko aktywa biggce kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest waggu 12 miesicy od dnia kéczgcego okres sprawozdawczy.

b. Pazyczki udzielone i nalinosci

Pazyczki udzielone i nalnoéci s3 aktywami finansowymi niefgacymi instrumentami finansowymi, o
okreslonej lub maliwej do okrdlenia wielkdci ptatndci, ktére nie g notowane na aktywnym rynku i nie
zostaly nabyte z intengprzeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i natenosci ujmowane g poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami transakciji.
Na dzier konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianawesitug zamortyzowanego kosztu na bazie
efektywnej stopy procentowej. Aktywa te ssuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykprawa do
otrzymania korz§ci z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazameGrupa przekazata praktycznie
wszystkie korzyci i ryzyka zwizane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia ka@iczacego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanalk®d aktywa trwate.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane s aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagaloip ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjstkiem udzielonych
pozyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdbioujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej
tacznie z kosztami transakcji, chyba g one nieistotne. Na dziekonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta
wyceniana jest wedtug zamortyzowanego kosztu néeeledektywnej stopy procentowej. Aktywa tg ssuwane
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy pralwaotrzymania korzici z danego aktywa wygasty lub
zostaly przekazane, a Grupa przekazata praktyezsugstkie korzyci i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia kdiczagcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanaek®d aktywa trwate.
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d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywéw finansowych dogtnych do sprzeds Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe gigce:
pozyczkami udzielonymi i naleosciami, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywterminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do t¢brdo aktywdw dospnych do sprzeds
zalicza s§ w szczegolnéci udziaty w innych podmiotach nietiscych podmiotami powizanymi, ktérych Grupa
nie przeznaczyta do sprzegav krotkim terminie i ktére nie podleggkonsolidacji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy ujmowane & poczitkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami
transakcji, chybaze g one nieistotne. Na dziekonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jest
wedtug wartdci godziwe;j.

Przychody z odsetek dotygz aktywéw finansowych daginych do sprzeds ujmowane $ w wyniku
finansowym wedtug efektywnej stopy procentowej. Idendy dotyczce aktywow finansowych daginych do
sprzeday ujmowane g w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kiedy pradeaotrzymania ptatnci przez
Grupe zostaly ustalone. Wszystkie inne zmiany w w&itaggodziwej ujmowane gsw kapitale wkasnym. W
momencie sprzedy tych aktywéw lub ich wygaiccia skutki ich wyceny gie w kapitale wkasnym rozpoznaje
sie w wyniku finansowym.

Aktywa te § usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansoweflykigrawa do otrzymania korgyi z danego
aktywa wygasty lub zostaly przekazane, a Grupekazata praktycznie wszystkie kofegyi ryzyka zwhzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miegiy
od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy kiedy prezentowanaek® aktywa trwate.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodneg sijmowane i wyceniane na dai&onczacy okres sprawozdawczy w wastd godziwej.
Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowala transakcje terminowa fgpward w celu minimalizowania ryzyka walutowego.

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzégav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dulace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postd materiatéw lub surowcdéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmunateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzieonczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatléw i towar6w odbywa eiz zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniang s
wedtug ceny zakupu lub ceny sprzeglanczliwej do uzyskania w zalmosci od tego, ktora z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytrenia.
Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wycena produktow gotowygbradukcji w toku odbywa iz
zachowaniem zasad ostr®j wyceny, tzn. kategorie te wyceniang vgediug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzeday mozliwej do uzyskania w zalmosci od tego, kt6ra z nich jestasiza.

Rozchdd zapaséw odbywaesiwedtug censredniowaonych. Odpisy aktualizage dotycace zapasoOw,

wynikajace z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegaggych, jak i ich odwrdcenia,
odnoszonegw pozostate koszty i przychody operacyjne.
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Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci uymowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngchminow
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odziwg uznaje si
ich wartag¢ nominalry powsta$ w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy natmsci handlowe wycenia siwedtug zamortyzowanego kosztu w
oparciu o efektyws stop procentowy z zachowaniem zasad ostnosci. Wartag¢ naleznosci aktualizuje sj
uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugltago.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici zalicza s do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zalimosci od rodzaju nalnaosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje ¢siw ksiegach i wycenia na daie konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pientzne obejmuj gotowk: w kasie orazsrodki pientzne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalestpdkéw piengznych obejmuj krotkoterminowe
inwestycje o diej ptynndgci, tatwo wymienialne na okéne kwoty oraz nat@ne na nieznaczne ryzyko
zmiany wartéci, w tym nalene odsetki od lokat bankowycfrodki pienizne i ich ekwiwalenty wyceniang s
wedtug wartéci nominalnych.Srodki piengzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv
ksiggach i wycenia na dzie konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisarwnpunkcie
~Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawazdaz przeptywow piegiznych srodki pientzne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane gsw identyczny sposéb jak dla celow ujmowania w smzdaniu z sytuacji
finansowe;.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowanegsv kwotach wymagagych zaptaty, ktére nie odbiegaistotnie od
zamortyzowanego kosztu. Wkiem s kredyty udzielone w rachunku kigeym, dla ktérych nie gsustalone
harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju ki@aytkoszty zwazane z jego uruchomieniem oraz inne
optaty obcizajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W ptalych przypadkach koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lumarzenia oraz kosztami bezpednimi zacignigcia
kredytow, ujmowanegsw sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zasi@suu metody efektywnej stopy
procentowej i zwikszap wartas¢ ksiegowg instrumentu z uwzgtnieniem sptat dokonanych w bigym
okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Grupy.
Zobowigzania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
terminéw ptatnéci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgbnym charakterze, za wakt@odzing
uznaje st ich warté¢ nominal, powstah w dniu rozpoznania zobogdania. Na dzie konczacy okres
sprawozdawczy zobowZania wycenia giw wartgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowhzan klasyfikowane g rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zaliczee si
zobowgzania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaizyomane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie unjmie z dostawg tacznie z kwotami naleyymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub mie Pomimo, z w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lubzderminu zaptaty w/w zobowkan, stopiéi niepewndci jest na ogét znageo
mniejszy nk w przypadku rezerw, g rozliczenia te klasyfikuje sijako zobowizania biggce.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujee¢siw ksiegach i wycenia na dzie konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w panKaiansakcje w walutach obcych”.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone gsw przypadku, kiedy na Grupie agly istniegcy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesztych i gdy prawdopodobne jese wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyptywu $rodkOéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndgci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw wagtd pienkdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowarpmraysziych przeptywow pieginych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajgcej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza
oraz ryzyka zwjzanego z danym zobogzianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamia,
zwigzku z uptywem czaswsijmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Grupa spodziewa egize koszty objte rezerw zostag w jakikolwiek sposéb zwrécone, wowczas zwrot
ten jest uymowany jako oelony sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy gdy istnigilewna¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowapgews momencie sprzedg produktéw zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zadu co do przysztych kosztéw koniecznych do ponigai@rzez Grup w okresie
gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Grap swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegace. Wartg¢
rezerw szacowana jest nazWg dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych dargc
wysokaici kosztow napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzonge jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestphmy
korzyici ekonomicznych z jednostki, a szacunekzenposté przeprowadzony w sposob wiarygodny.

W zakresieswiadcze pracowniczych, Grupa nie jest stgopadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
ukladoéw pracy. Grupa nie posiadaz#akprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Gruplub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczer pracowniczych obejmuyj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o pkaz poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczén emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowyckwiadczé pracowniczych wycenianeg sna zasadach og6lnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowagena podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych
a. Transakcje handlowe i wycena na dzkenczacy okres sprawozdawczy

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na daieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Grupa — w przypadku
operacji sprzedsy lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub zobowjzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Bank Nawodama ten dzié chyba,ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wjzacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku
pozostalych operaciji.

Pozycje aktywow i zobowzah wyrazone w walutach obcych wycenia¢sna dzié konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla davedjty na ten dzie przez Bank Narodowy. Raice
kursowe powstatle w wyniku rozliczenia transakcjirapnych w walutach obcych, jak réwaigowstate z
wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobayzian wyrazonych w walutach obcych i dotygzych dziatalnéci
podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosi wi koszty lub przychody finansowe.
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b. Przeliczenie jednostek zagranicznych

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraawpedania z catkowitych dochodéw wszystkich jedalost
Grupy, ktérych waluta funkcjonalna jest inna mvaluta funkcjonalna jednostki dominuagj przeliczane asi
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowygdtug nasfpujacych zasad:

- aktywa i zobowjzania ugte na dzié konczagcy okres sprawozdawczyy Przeliczane po kursie
zamkngcia publikowanym przez Narodowy Bank Polski,

— przychody i koszty wte w rachunku zyskow i strat przeliczang o kursie bdacym srednia
wartaicig kurséwsrednich publikowanych przez Narodowy Bank Polski,

- wszystkie ranice kursowe powstafe z powyszego przeliczenia ujmowane $ako skfadnik
kapitatéw wiasnych.

W przypadku sprzeds jednostki zalenej, r&nice kursowe wite na kapitale wkasnym ujmowang\s
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jake&zzysku (straty) na sprzedajednostki zalenej.

Wartas¢ firmy oraz skutki wyceny do waroi godziwej na dzig nabycia jednostki zateej traktowanegjako
elementy aktywow i zobowkan tej jednostki i przeliczanegkursem zamkagcia.

c. Kursysrednie

Srednie kursy walut zyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych pr@mp; na dzié konczacy okres
sprawozdawczy w okresach etyich skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Iogsgtpujace:

Kurs 31.03.2015 Popssvs 31.03.2014 P
EURO (EUR) 4,089(Q 4,1862 41713 4,2054
Korona czeska (CZK) 0,1486 0,1518 0,1520 0,1592
Hrywna ukrahska (UAH) 0,1623 0,2331 0,2693 0,37p1
Lej rumuiski (RON) 0,9277 0,9447 0,9355 0,9466
Rubel rosyjski (RUB) 0,0661 0,0763 0,0852 0,0952
Forint wegierski (100 HUF) 1,3667 1,3554 1,3586 1,4034

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasingugstraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegwaktowane jak aktywa Grupy i wyceniane
w wartasci godziwej w momencie ich nabycia, nie agyej jednak ri wartas¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstaje z tego tytulu zobowzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sz@aniu

z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych zobameh finansowych. Zobowgzanie ujmowane jest w
ksiegach rachunkowych i prezentowane w sprawozdanituasji finansowej w wartai biezacej przysztych
minimalnych pfatnéci. Wartas¢ biezaca przysztych minimalnych ptatéa kalkulowana jest przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza oraz ryzyka zwranego z
danym zobowjzaniem. Platnéci leasingowe $ dzielone na ¢&¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows, tak, by
stopa odsetek od pozosieggo zobowizania byla wielkécig stah. Koszty odsetekgsodnoszone do wyniku
finansowego jako koszty finansowe.

Ptatnaci z tytutu leasingu operacyjnege sdnoszone na wynik finansowy przy zastosowaniwthetiniowej
w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Kor#gi otrzymane i nalene jako zactta do zawarcia umowy
leasingu operacyjnego odnoszoned® wyniku finansowego przy zastosowaniu metodyoVire] w okresie
wynikajacym z umowy leasingu.
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Utrata warto $ci

Na kazdy dzier konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje prahgwartgci ksiegowej netto sktadnikow
majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie vwemtjg przestanki wskazgge na maliwosé utraty ich

wartasci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takicizgstanek, szacowana jest waétamdzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potdénego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy skladnik aktywOw nie generuje phgegw pieniznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeplywdéw generowanych przez inne aktyamgliz przeprowadza sidla grupy aktywéw
generugcych przeptywy pienizne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow. Wargé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartasci  uzytkowej, ktéra odpowiada wado biezacej szacunku przysztych przeplywéw pigmych
zdyskontowanych przyzayciu stopy dyskonta uwzediniajacej aktualn rynkows wartcs¢ piengdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jewystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wétto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowgako koszt w okresie,
w ktérym nasjpita utrata wartéci.

W sytuacji odwrGcenia utraty wasim, wartagi¢ netto sktadnika aktywow zwkszana jest do nowej oszacowane;j
wartcsci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfai netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalon
gdyby utrata wart&i nie zostata rozpoznana w poprzednich okresaclwr@cenie utraty wartei ujmowane
jest w okresie w ktérym ustaly przestanki powendej trwah utrat wartcci.

Przychody i koszty

Przychody ze sprze#a ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dagtenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwjzanego z dostaw

Przychody z tytutwiadczonych ustug rozpoznawane rsa podstawie stopnia zaawansowaniali Jeyniku
danej ustugi nie mma wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmoeva tylko
do wysokdci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewasdizyska.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowas przychody i zyski nie zwzane w sposéb
bezpdredni z dziatalnécig operacyjig Grupy. Do tej kategorii zaliczang strzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowawihzane ze zwrotem kosztowdowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wytkiem podatku dochodowego od os6b prawnych (ClBzor
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w atlaj Grupy, ktory ohjty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychod6w operacyjnych zaliczanetakze odwrdcenia odpiséw aktualiaaych wartd¢ naleznoici i zapasow
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wafto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych Grupa zalicza rownieysk na sprzeda jednostek zalaych.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczapekeszty i straty nie zwzane w sposob bezfredni z
dziatalngcig operacyjg Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikow rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeazojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek paytku publicznego oraz skutki wynikgie z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utratyrteéci sktadnikdw majtku trwatego. Do pozostatych
kosztéw operacyjnych zaliczeesakze strag na sprzedey jednostek zaleych.

Do przychodéw finansowych klasyfikowane grzychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetld o
dziatalndgci lokacyjnej i inwestycyjnej w rfnego rodzaju formy instrumentow finansowych orazwmgke
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu ddkeaijmowane gnarastajco, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty nalinej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowej. Przychody z tytuwitlend g
ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prakejonariuszy do otrzymania ptateo
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Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansoweajdgh Grupa jest stranako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezpwednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow
majgtku wymagajcych dhezszego czasu w celu doprowadzenia ich dgtkowania, zalicza sido kosztéw
wytworzenia takich aktywowzado momentu, w ktorym aktywa te gasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedsy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkot@rowego inwestowania pozyskanycérodkow
zewretrznych przeznaczonych bezpednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia dkikéw majtku,
pomniejszaj wartas¢ kosztow finansowania zewimznego podlegagych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetnanego g odnoszone bezgednio na wynik finansowy w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie stosowane do:
« aktywow wycenianych w wargeci godziwej, oraz
« zapasow wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu ciglym i charakteryzujcych s¢ wysoks
rotacp.

Opodatkowanie
Na obowjzkowe obcizenia wyniku sktadajsic podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyni@dagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairéic od kstgowego zysku (straty) netto w zwku z
wytgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stangeyich kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdigdy nie lgdg podlegaly opodatkowaniu. Ohlgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek pgaiey zaptaceniu lub zwrotowi w przys#td w oparciu o
réznice pomgdzy wartgciami kstgowymi netto aktywdéw i pasywow, a odpowiaglajmi im wartgciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlsgisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wysnke
jakiej jest prawdopodobneze bedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywdw na podatek odroczony nie giaje, jéli roznica przejciowa powstaje z
tytutu pierwotnego ujcia wartdci firmy lub z tytulu pierwotnego wggia innego skladnika aktywoéw lub
zobowgzania w transakcji nieeblacej transakej pofgczenia jednostek gospodarczych, ktéra nie ma wplgmiu
na wynik podatkowy ani na wynik kgjowy.

Wartas¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kdy dzier konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane pleysyski podatkowe nie ¢ola wystarczaice dla
realizacji sktadnika aktywow lub jegozi, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyuiu stawek podatkowych, ktéredn obowazywat w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zola@amie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem gtbtyczy on pozycji uitych bezpérednio w kapitale
wilasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczasf jownie rozliczany bezp&ednio w kapitaty whasne.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozormbowizania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego g kompensowane, jeli Grupa posiada nitiwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensaty &jeych zobowazan i aktywdw podatkowych i pod warunkieme aktywa i
zobowgzania z tytulu odroczonego podatku dotygmodatku dochodowego natinego przezetsam wiadz
podatkovy.
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Dziatalno$é zaniechana

Dziatalna¢ zaniechana jest efcig dziatalndgci Grupy, ktéra stanowi odbrng wazng dziedzire dziatalngci lub
geograficzny obszar dziatalém, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzegléub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wycznie w celu odsprzedw Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujegsha skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziataldé spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczaio sprzedgy. W
przypadku, gdy dzialalié jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwma do sprawozdania z
catkowitych dochoddw & przeksztalcane tak, jakby dziatalhozostata zaniechana na peika okresu
poréwnawczego. Dane dotyre dziatalnéci zaniechanej prezentowangws Nocie 30 w dodatkowych notach
objasniajacych.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedgaproduktow 188 248 161 379
Przychody ze sprzedatowardéw i materiatow 18 512 38 549
Razem przychody ze sprzedey 206 760 199 928
w tym:
- do jednostek powranych 7 29

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane w trakcie okresu sprawozdawczaegoby
mozna podziekt na cztery grupy produktowe:

e oddzielenia przeciwp@rowe,

e systemy oddymiania i dwietleh dachowych,

» systemy wentylacji paarowe;j,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podthie w zakresie rodzaju produktdw i ustug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientowpssiwanych metod dystrybucji a fak srodowiska
regulacyjnego, caié dziatalndgci Grupy jest agregowana i prezentowana w sprawuadi@nansowym jako
jeden segment.

W zwigzku ze zbyciem w grudniu 2013 rokueéai dziatalndgci zwigzanej z oddzieleniami przeciwjarowymi,
Grupa, poza OOO Mercor Proof dzialaj w oparciu 0 umow dystrybucyja oraz TOB Mercor Ukraina Sp. z
0.0. ktérej nie obowizuje zakaz konkurencji, nie oferujezjproduktow z tej grupy produktowej. @gane z
tego tytutu przychody, po dniu zbycia dziataloip dotycz dokaiczenia i rozliczenia wcZaiej zawartych
umow handlowych. OOO Mercor Proof ma w swojej ofengroste drzwi stalowe MCR Optimum oraz inne
produkty wedtug oferty Assa Abloy Mercor Doors 3m.o.

Przychody ze sprzedya podstawowych produktow przedstawgiaje nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2014- 01/04/2013-

31/03/2015 31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN
Oddzielenia przeciwp@rowe 7 351 8 922
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 114 309 117 400
Systemy wentylacji parowej 47 584 35976
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 36 208 34 426
Inne 1308 3204
Razem przychody ze sprzedey 206 760 199 928

Grupa posiada rozproszpstruktue nabywcow. Sprzedado zadnego z nabywcdw nie przekracza 10% obrotow
Grupy Mercor SA.
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Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagia¢ nastpujaco:

Za okres Za okres

01/04/2014- 01/04/2013-

31/03/2015 31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN
Polska 110 047 95912
Czechy i Stowacja 11 889 3479
Hiszpania 24 475 26 931
Rosja 37 330 36 574
Ukraina 1873 6 588
Rumunia 3088 1929
Belgia 4 061 4 286
Biatorus 329 3969
Pozostate 13 668 20 260
Razem przychody ze sprzedey 206 760 199 928

NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Za okres Za okres

01/04/2014- 01/04/2013-

31/03/2015 31/03/2014

przeksztalcone

w tys. PLN w tys. PLN
Koszt wlasny sprzeds 143 147 137 256
Koszty sprzeday 26 028 23 424
Koszty ogdlnego zagzlu 21 376 18 723
Razem koszty dziatalnéci 190 551 179 403

w tym:

Amortyzacja 5308 5068
Zuzycie materiatléw i energii 77 585 59 316
Ustugi obce 40 698 54 569
Wynagrodzenia 37 975 32712
Swiadczenia na rzecz pracownikow 9 310 7974
Podatki i optaty 1373 1182
Pozostate 2713 1614
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15589 16 968
190 551 179 403

W roku obrotowym 2014/2015 calbkosztéw ogdinego zagdu jednostki dominucej wykazana zostata jako
koszty zwjzane z dziatalna@ia kontynuowan, podczas gdy w poprzednim roku obrotowym podzielone
byty proporcjonalnie do wielkiei przychodéw pomidzy dziatalnéé kontynuowaa jak i zaniechas
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Koszty pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty wynagrodz& obejmujj wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartyomw o prae z
poszczegdblnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce jmbg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowsgtadki na Fundusz GwarantowanySwiadczeé
Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. Wedtug ohpujacych przepiséw, w okresie od 1 kwietnia 2014 roku d
31 marca 2015 roku wysoo sktadek wynosita 21,61% podstawy ich wymiaru, magcgdy w okresie od 1
kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku byto t¢B2% podstawy wymiaru sktadek.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowangede odprowadzania sktadek w wysdékb 29%, za&
jednostki zlokalizowane na Stowacji w wysadko 25,21% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgedni
obowigzujgcymi przepisami. Skitadki na ubezpieczenia spotecanddiszpanii wynosgz 23,6% podstawy
wymiaru.

Koszty §wiadczér emerytalnych obejmajodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpzepisami
prawa pracy w poszczegolnych jurysdykcjach. W jetkech Grupy magpych siedzip w Polsce odprawy
emerytalne wynikaj z przepiséw prawa pracy. Spotki nig strory zadnych programow emerytalnych jak i
uktadow zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inmegulacje w tym zakresie. W Hiszpanii, Republice
Czeskiej jak i na Stowacji nie ma obazku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektére z jednostek Grupy zlokalizowane w Polsobawvigzane g do tworzenia Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz obgiaja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj
koniecznd¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. $fyfrawozdaniu
finansowym aktywa i zobowkania funduszu wykazywang w wartcci netto. Z uwagi na charakter dziatania
w/w funduszu, aktywa i zobowiania funduszu assobie réwne. Stan Zakladowego Fundus$miadcze
Socjalnych w jednostce dominggj na dzié 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku wynodtawiednio
486 tys. ztotych i 424 tys. ztotych. Odpis adsijacy koszty dziatalnéci w okresie 1 kwietnia 2014 do 31 marca
2015 wynosit 339 tys. ztotych, w okresie od 1 kwiat2013 do 31 marca 2014 byta to kwota 543 tystyeh.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmsgkolenia zwgzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
$wiadczenie okrdone przepisami prawa pracy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac badawczych i rozwojowycletg
bezpdrednio w kosztach dziataléo 266 107
Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 1503 1943
1769 2 050

Koszty prac rozwojowych ujmowane $ako skladnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkow i
wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacja kfipdwanych kosztéw prac rozwojowych, jak réwnie
koszty poniesione na etapie prac badawczych ordadwanie spetniajce warunkéw do gia ich w aktywach
odnoszonegw koszty dziatalnéci Grupy.
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NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze sprzedy rzeczowych aktywéw trwatych
Odwrécone odpisy aktualizige wartd¢ naleznosci
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapasow
Otrzymany zwrot kosztowagdowych

Otrzymane kary i odszkodowania

Odzyskane nafmosci uprzednio spisane jako B&ggalne
Odpisanie zobowkzan przedawnionych

Pozostate

NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze sprzedgrzeczowych aktywdw trwatych
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci
Utworzone odpisy aktualizae warté¢ zapasow
Utworzone odpisy aktualizage wartg¢ rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartgi niematerialnych
Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania
Odpisane nalaosci

Koszty posipowania gdowego

Pozostate

NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki od lokat

Odsetki z tytutu nieterminowych platém

Odsetki od kaucji gwarancyjnych

Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi
Pozostate

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
618 9
1484 323
839 385
101 61
357 26
118 181
769 235
136 -
4 422 1220
Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
9 66
776 4 417
930 767
4071 218
157 435
29 124
385 128
781 308
7 138 6 463
Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
1852 513
- 38
890 288
6 102
150 7
2 898 948
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NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
wtys. PLN wtys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 1 043 1647
Odsetki z tytutu nieterminowe] platé 55 10
Odsetki od leasingu finansowego 1321 54
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 560 513
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 368 186
Odsetki od kaucji gwarancyjnych - 4
Udzielone skonto za wcgeiejsz sptat naleznosci - 7
Pozostate 20 7
3 367 2 428

NOTA 9
PODATEK DOCHODOWY

Biezagce obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmydcych przepisbw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséwzricuje zysk (straf) podatkovy od kstgowego zysku (straty) netto, w z@ku z
wytgczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stangeyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktargdy nie ledg podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgmuije stawka podatku dochodowego w wysw@kol9%
podstawy opodatkowania.

Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptpodatek dochodowy wedlug stawek obgmujacych w
danym kraju, ktére wynosity odpowiednio:

 w Czechach -19%

e na Stowacji — od 1 stycznia do 31 grudnia 20128%, od 1 stycznia 2014r - 22%

e na Ukrainie — od 1 stycznia do 31 grudnia 20138%, od 1 stycznia 2014r. - 18%

e w Rumunii — 16%

e w Hiszpanii — do 31 grudnia 2014 roku 30% lub 25%zaleznosci od wysokdci osihganych

przychodow, od stycznia 2015 roku stawka 30% zaimienzostata na 28%
* w Federacji Rosyjskiej — 20%
e na Bialorusi — 18%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega m@®pogolnym w tym zakresie. Grupa nie jestici
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowaieie prowadzi dziataln@i w Specjalnej Strefie Ekonomiczn&adna
ze spotek nie posiada zwolnienia z tytutu podatkhdowego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okékania podstawy opodatkowania w stosunku do przepaegdlnych w tym zakresie.
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Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego przedstawiaje nastpujaco:

Ustawowa stawka podatkowa jednostki domioaj

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku

Podatek zaptaconyirédta od dochodow z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych

Korekty dotyczce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdcenierg sbznic
przegciowych

Zwigzany ze zmiamnstawki podatkowej

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Rdéznice pomg¢dzy nominalg a efektywn stawlg podatkovy przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem
Efektywna stawka podatkowa

Podatek wedlug efektywnej stawki

Podatek wedtug ustawowych stawek

Efekt podatkowy kosztéw nie stanaeych kosztéw
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy przychodéw nietlacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy zmiany stawek podatku

Podatek wedlug efektywnej stawki

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
19% 19%
w tys. PLN w tys. PLN
1313 1496
93 135
1 406 1631
917 3 896
690 -
1607 3 896
3013 5527
13 024 13 802
23,13% 40,04%
3013 5527
2 044 2622
635 6 036
(356) (3131)
690 -
3013 5527
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W zwigzku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (strptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozivay. Odroczony podatek dochodowy na alzB4
marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku wynika z pppreedstawionych w tabeli patej.

Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z
finansowej catkowitych dochodéw
Koniec Koniec Za okres Za okres

okresu okresu 01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice w wartéci podatkowe;j i

bilansowejsrodkéw trwatych 6179 3039 (3 140) 796
Skutki wyceny kontraktow

diugoterminowych 1914 1415 (499) 1322
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena

transakcji forward 16 5 (12) 30
Naliczone odsetki 1352 407 (945) (309)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 9461 4 866

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Skutki wyceny kontraktow

dtugoterminowych 922 474 448 (938)
Réznice w wartéci podatkowe;j i

bilansowejsrodkéw trwatych 4 369 659 4 051 (363)
Rezerwa na koszty i odprawy emerytalne 1164 1940 (776) (2 167)
Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe 1622 2522 (900) 1842
Odpisy aktualizujce zapasy 190 217 (27) (74)
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena

transakcji forward 8 - 8 (127)
Przychody przysztych okresow 1 056 1176 (120)

Naliczone odsetki 2070 833 1237 163
Aktywo utworzone na stracie podatkowej 7 085 7 280 (195) (3 396)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 486 15101

w tym:

aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 398 10 658

rezerwa na podatek odroczony 1373 423

Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego

podatku dochodowego (869) (3221)

W prezentowanych okresach, podatek odroczony zostalrzony od wszystkich gdic przegciowych.

Strata podatkowa poniesiona przez jednosteminupca w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem
kontroli prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiegagdu Skarbowego w Gdaku, w zwizku z wykazag
nadptag podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.188R¥N. W lipcu 2014 roku jednostka domigeg
otrzymata protokot z przeprowadzonej kontroli, worgim Naczelnik Pomorskiego Wdu Skarbowego
kwestionuje wykazapnw zeznaniu podatkowym steajak i nadpta¢ podatku. Zarzd jednostki dominujcej
zlozyt zastrzeéenia do otrzymanego protokotu, nie zgadeagk z jego ustaleniami podtrzymiygj jednoczénie
swoje stanowisko co do wysadm poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.88 PLN, wygenerowanej
w wyniku zbycia udziatéw w BEM Sp. z 0.0., jak isz@ndci zgdania zwrotu nadptaty podatku w peinej
wysokaci. W protokole z kontroli, przekazanym jednostcemihujacej w lipcu 2014 roku, Naczelnik
Pomorskiego Uradu Skarbowego kwestionuje poniesienie tej stratyyqdujac sk na klauzud obegcia prawa
podatkowego, ktéra na daigawarcia transakcji zbycia udziatéw jak i na dzikisiejszy nie istnieje w Polsce.
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Do dnia sporgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§owego jednostka domigcg nie
otrzymata decyzji podatkowej zyzdanej z wczéniej prowadzog kontroh i protokotem, do ktérego wniesione
zostaly zastrzeenia. W padzierniku 2014 roku Naczelnik Pomorskiego &ftu Skarbowego w Gdaaku
rozpocat w jednostce dominggej kontrok podatkovy obejmujca swoim zakresem prawidtowo rozliczen z
budzetem pastwa w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnycroku podatkowym 2012/2013.
Protokét z kontroli podpisany zostat w dniu 26 gtyi@ 2015 roku, przy czym jednostka domgmaj wniosta do
niego zastrzeenia, w zwizku z powtarzajcymi sk ustaleniami dotyegymi kwestionowania wykazanej przez
nig straty podatkowej. Tak jak w protokole z poprzedpiowadzonej kontroli, Naczelnik Pomorskiego ¢diz
Skarbowego kwestionuje poniesienie straty podatkewewigzku z transakej zbycia udziatbw w BEM Sp. z
0.0. (powotujc si réwniez na nieistnigjca obecnie z polskim pogdku prawnym klauzgl obegcia prawa
podatkowego). Po otrzymaniu w styczniu 2015 rokatgkotu z kontroli podatkowej, jednostka domigeg
wystgpita do Ministra Finanséw z zapytaniem ayimica interpretacg} przepiséw prawa podatkowego w zakresie
transakcji zbycia udzialéw oraz otrzymala odpowiedi wiasciwego organu, potwierdzgjg prawidtowa¢
zastosowania przez gnprzepisdOw prawa podatkowego. W dniu 15 czerwcab2@ku jednostka domingga
otrzymata postanowienie Naczelnika PomorskiegoetllizSkarbowego w Gadaku o wszcgciu z urzdu
postpowania podatkowego w sprawie prawidt@esiorozliczenia z bugetem z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych za rok podatkowy 01.04.2012-31.032%hz postanowienie Naczelnika Pomorskiegoetinz
Skarbowego w Gdmsku o wszcgciu z urzdu posgpowanr podatkowych w sprawie oldlenia wysokaci
odsetek za zwitakod niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowywsiib prawnych za rok podatkowy
01.04.2012-31.03.2013.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe z@wiera korekty wynikagej z potencjalnej utraty
wartcsci tego aktywa, zgodnie z ocgHAarzdu jednostki dominuage;.

NOTA 10
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
Srednia waona liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Zysk (strata) netto z dziatalé@m kontynuowanej (w tys.
PLN) 10011 8 275
Zysk (strata) netto z dziatalgd zaniechanej (w tys.
PLN) (1 315) 5512
Zysk (strata) netto na jedna akej dziatalndci
kontynuowanej (w PLN) 0,64 0,53
Zyskl/(strata) netto na jedna afgj dziatalngci
zaniechanej (w PLN) (0,08) 0,35

Zysk podstawowy przypadgly na jedna akejoblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za rok
obrotowy przypadagego na zwyktych akcjonariuszy Grupy, préezdni wazorng liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w cihgu roku obrotowego. Nie wygiity zadne instrumenty finansowe, ktére
spowodowatyby rozwodnienie zysku.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 260diu Grupa wyptacita dywiderddla akcjonariuszy
jednostki dominujcej w kwocie 144.999 tys. PLN, tj. 9,26 PLN na jedikcg. Ponadto, wyptacona zostata
dywidenda dla udziatowcow OOO Mercor Proof, ktd@ynowarté¢ w PLN wyniosta 758 tys. PLN. Intengj
zaradu jednostki dominuagej jest wyptata dywidendy za rok obrotowy 2014/2@t kwocie nie mniejszej fi
50% srodkéw piengznych zatrzymanych na rachunku escrow wygenerowanyekvigzku ze sprzeda czsci
dziatalnagci Grupy Kapitatowej Mercor SA w zakresie oddzfefgzeciwpaarowych.
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NOTA 11
WARTO $CI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
przeksztatcone
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ firmy 39834 39834
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 6 105 6 137
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 6 902 4 679
Koncesje oraz licencje 2 263 2 594
55 104 53 244

Prace rozwojowe obejmyjkoszty procesu certyfikacji pozwadaych na dopuszczenie na rynek nowych
wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujmowanrgako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opdany
w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalém Grupy.

Na dzies 31 marca 2015 roku wykazana w skonsolidowanym vegzdaniu finansowym wargé firmy
obejmuje warté firmy powstah przy nabyciu podmiotu Tecresa Catalunya S.L. w &&/@9.834 tys. PLN.
Grupa dokonata testu na utratvartaici firmy na dzié 31.03.2015 roku, ktory nie wykazat koniecgcio
dokonania dalszych odpis6w aktualizacyjnych.

Przeprowadzony na 31.03.2015 roku test na qtwadrtcici dla pozycji wartéci firmy dokonany zostat w
oparciu o prognaz zdyskontowanych przeptywéw pieanych dla okreséw obejmagych okres 5 lat od dnia
bilansowego z uwzgtinieniem projekcji dla wartei rezydualnej. Diugoterminowa stopa zwrotu dlaieagnia
wartasci osrodka wypracowujcego srodki pienezne po okresie prognozy zostata petgjindywidualnie dla
jednostki kadego z érodkéw uwzgédniajgc specyfik jednostki i rynek, na ktérym dziata. Dla poszcZegoéh
osrodkéw generujcych srodki pientzne opracowane zostaty prognozy uverigiiajgce specyfik danego rynku
oraz grupy produktowej. Prognozy opierajie na dotychczasowych éeiadczeniach dotyerych danych
rynkéw. Prognozy przeptywOw piegiinych wraz z uzasadnieniem biznesowym zostaly pioygane przez
dyrektoréw poszczegélnych pionéw produktowych naeek4 letni tj. lata obrotowe od 01.04.2016 do
31.03.2020, natomiast dla okresu od 01.04.20151d0332016 przy konstrukcji prognozy zostalyie dane z
budzetéw Ggrodkéw. Dla celow zdyskontowania przysztych przegy pientznych zastosowana zostata stopa
procentowa odpowiadgia kosztowi kapitatu dla jednostki domincgj. Koszt kapitatu zostat wyliczony w
oparciu o metoglsredniego waonego kosztu kapitatu (WACC) ktérego wadavyniosta 7,5%.

Do testu na utratwartcci dla wartdci firmy powstalej z akwizycji spétki Tecresa zdstagczony grodek
generujcy srodki pienezne Tecresa oraz synergii produktowychedaly Mercor SA oraz Tecresa. Mercor
sprzedaje produkty z zakresu oddymiania do Tecreshug strore — produkty hiszpéskiej Tecresy stanowi
podstaw do sprzeday pionu zabezpiecheprzeciwpaarowych w Mercor SA. Wymiana ta statg snazliwa
tylko dzieki akwizycji. Przed akwizygj produkty te nie byty wytwarzane w Grupie Mercorzigki przegciu
Tecresy Grupa Mercor realizuje pgimarze na taicuchu dostaw, od produkcji po instakadjVzrosty sprzedsy

w Mercor SA opieraj sig na szacunku oddpie dynamiki wzrostu polskiego rynku zabezpidgcze
przeciwpaarowych. Dodatkowo, w wyniku centralizacji funkgjperacyjnych w grupie, eksport zabezpigcze
jest realizowany przez struktury Mercor SA na rytkanacierzystych oraz na gtownych europejskich aghk
eksportowych, jak rowniena rynkach eksportowych obstugiwanych bézednio przez TecreqAzja, Afryka,
Ameryka Potudniowa).

Prognozy dotycze rentownéci osrodka Tecresa opiegjsic ha przeprowadzonych zmianach w zakresie
kosztéw produktéw w pionie zabezpiefiz&onstrukcji i oddymiania oferowanych przez spotDzieki
zmniejszeniu kosztéw produktéw zakladane jest uawsk wikszych udziatdw rynkowych oraz wzrost
sprzeday przy zachowaniu maowosci. Dodatkowo, w Tecresieelly materializowd sie korzysci skali
wynikajace z posipujacej specjalizacji w grupie — spotkeedzie zwkksza dostawy w ramach grupy, co
bezpdrednio spowoduje wzrost mgroperacyjnej oraz EBITDA.

Dzigki dostawom i sprzeda realizowanej w ramach Grupy Mercor, zadaia dynamiki w kolejnych latach po
roku budetowanym 2015/2016a poziomach 8%, 9%, 9%, 10%.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2014 — 31 mea 2015 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2014 roku
Zwigkszenia:

- habycie

- wytworzone we wlasnym zakresie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem

Stan na 31 marca 2015 roku
Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia 2014 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

- trwata utrata warkei
Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

Stan na 31 marca 2015 roku

Réznice kursowe z przeliczenia

Netto na dziei 31 marca 2015 roku

koszty  aktywowane
zakaiczonych koszty prac
prac rozwojowych
wartas¢ firmy rozwojowych w toku pozostate Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN
97 183 9337 4679 674 116 666
- - 28 28
- 1386 4117 - 5503
- - 509 103 612
- - 1385 - 1385
97 183 10723 6 902 239 120 200
57 349 3200 - 2871 3620
- 1503 - 412 1915
- - - 103 103
57 349 4703 - 3180 et
- 85 - 51 136
39 834 6 105 6902 2263 55 104
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2013 — 31 mea 2014 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2013 roku
Zwigkszenia:

- habycie

- wytworzone we wlasnym zakresie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem

- sprzeda jednostki zalenej
Stan na 31 marca 2014 roku

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia 2013 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

- trwata utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda jednostki zalenej
Stan na 31 marca 2014 roku

Réznice kursowe z przeliczenia

Netto na dzier 31 marca 2014 roku

koszty  aktywowane
zakaiczonych koszty prac
prac rozwojowych
wartas¢ firmy rozwojowych w toku pozostate Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN
231 787 13 140 4207 036 256 170
- - 312 312
- 1008 1480 - 2488
- 1009 - 329 1338
- - 1008 - 1008
134 604 3802 - 1552 139 958
97 183 9337 4679 5467 116 666
81 215 3399 - 3845 8 859
- 1942 - 560 2502
- 439 - 223 662
23 866 1702 - 1311 26 879
57 349 3200 - 2871 )
- - - ) @)
39 834 6137 4679 2594 53 244
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NOTA 12
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
przeksztatcone
. w tys. PLN w tys. PLN
Srodki trwate 37 822 57 496
Grunty 3536 9 755
Budynki i budowle 24 843 38 724
Maszyny i uradzenia 6 965 6 481
Srodki transportu 2048 2210
Pozostate 430 326
Srodki trwate w budowie 4092 4119
41 914 61 615
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego 16 919 17 979

W dniu 16 stycznia 2009 roku Podmiot domyay zbyt zabudowan nieruchomé¢ potazong w Cieplewie,
gmina Pruszcz Gdaki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji &yabw Oddymiania, a naginie zawart
umowe leasingu budynkéw i budowli oraz dziexvy gruntdw. Na dzie zawarcia umowy leasingu i dziswy
Mercor SA nie zamierzala skorzysta przystugujcego jej prawa wykupu nieruchokmd po zakaczeniu
trwania umowy. W zwizku z rosgcym zapotrzebowaniem na powierzchnie fabryczne wcéace roku
obrotowego 2013/2014 zaxt Podmiotu dominugcego podjt rozmowy z leasingodawcdotyczce rozbudowy
nieruchoméci oraz zakupu dodatkowych gruntow padrozbudow. Jakoze strony doszly do porozumienia,
Mercor SA zobowjzata s do wykupu przedmiotowej nieruchokm po zakdczeniu pierwotnego okresu
leasingu, czego nagistwem byto ponowne rozpatrzenie umowy leasingowsjiana jej kwalifikacji z leasingu
operacyjnego na leasing finansowy na ti3&@ marca 2014 roku. Zobayziania z tytutu leasingu ujmowang s
w bilansie jako pozostate zoba@ania finansowe i wykazywane w podziale nasézeo6tko- i dlugoterminow.
Szczegotowe uzgodnienie poigzych zobowjzan oraz opis kluczowych postanodii@imownych zawarto w
Nocie 24.

W zwigzku z zamiarem zbycia nieruchofeouzytkowanej dotychczas przez spétkalezng Tecresa Proteccion
Pasiva s.l. na potrzeby prowadzenia dziakdnmbejmujcej dziatke gruntu wraz z zabudowaniami potoy

na terenie Parku Technologicznego w Legane k. Madryokonany zostat odpis aktualizoy wartgé tej
nieruchoméci do wysokdci mozliwej do uzyskania ceny sprzeda kwota odpisu uwta w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta074. tys. PLN. Ponadto, dokonana zostata
reklasyfikacja aktywow przeznaczonych do sprzgda sprawozdaniu z sytuacji finansowej, tj. odpaivim
skorygowane zostaly waid gruntéw oraz budynkéw i budowli o kwoty 4.638 t{A.N oraz 10.901 tys. PLN.
W dniu 1 czerwca 2015 roku nieruchofd@ostata zbyta na rzecz Iberdroladisdribution Eleats.a.u. za cen
catkowitg 3.800 tys. EUR.

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmgjrunty wkasne o wartgi 536 tys. PLN oraz grunt w leasingu
finansowym o wartéci 3.000 tys. PLN.

Rzeczowe aktywa trwale Grupy stangwiabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wrt@aeczowych
aktywoéw trwatych jakie wedtug uméw kredytowych stanmg zabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Hipoteki ustanowione na nieruchosetach stanowice
zabezpieczenie kredytéw bankowych 15119 15119
15119 15119

Zmiany w wartdci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstaweianponzszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2014 — 31 marca 2015 roku

Budynki i
Grunty budowle

Warto$¢ brutto w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 1 kwietnia 2014
roku 8 740 45 660

Zwigkszenia:

- nabycie - 1324
- zmiana kwalifikacji

rzeczowych aktywéw

trwatych - 927

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - 113

- przeniesienie do

rzeczowych aktywéw

trwatych i wartgci

niematerialnych - -
- zmiana klasyfikaciji

rzeczowych aktywow

trwatych 3716 18 575

Maszyny i
urzadzenia

w tys. PLN

18 429

1945

117

Srodki
transportu

wtys. PLN

5635

831

497

Pozostate

wtRLN

2540

194

40

Srodki trwate
w budowie

w tys. PLN

4119

5146

830

4227

Razem

w tys. PLN

85123

9 440

927

1597

4227

22 291

Stan na 31 marca 2015
roku 5024 29 223

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia
2014 roku - 5272

Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1922
- trwala utrata warti - 4071

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - 10
- zmiana klasyfikaciji

rzeczowych aktywéw

trwatych - 6 835
Stan na 31 marca 2015

roku - 4420

Ré&znice kursowe z
przeliczenia -1 488 40

20 257

12 863

1152

114

13901

609

5969

3380

754

333

3801

(120)

2694

2186

81

41

2226

(38)

4208

(116)

67 375

23701

3909
4071

498

6 835

24 348

(1113)

Netto na dziei 31
marca 2015 roku 3536 24 843

6 965

2048

430

4 092

41914
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2013 — 31 marca 2014 roku

Warto$¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2013

roku
Zwigkszenia:

- nabycie
- zmiana kwalifikacji
leasingu

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja
- przeniesienie do
rzeczowych aktywéw
trwatych i wartdci
niematerialnych

- sprzeda
zorganizowanej G&ci
przedsgbiorstwa

Stan na 31 marca 2014

roku

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia
2013 roku

Zwigkszenia:
- amortyzacja
- trwata utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzeda i likwidacja
- sprzeda
zorganizowanej G&ci
przedsgbiorstwa

Stan na 31 marca 2014

roku

Rdéznice kursowe z
przeliczenia

Netto na dzier 31
marca 2014 roku

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostatle  w budowie Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN w tys. PLN w tys. PLN
7121 43 333 47 042 9972 4611 1933 114 012
- 360 3694 168 84 6 492 10 798
3000 13374 - - - 16 374
- 263 12 450 616 1324 - 14 653
- - - - - 4 306 4306
1381 11 144 19 857 3889 831 37 102
8 740 45 660 18 429 5635 2540 4119 85123
13 5678 27762 5367 3556 - 42 376
- 1449 3004 1223 287 - 5963
- - 7 - 2 - 9
- 33 6 951 504 1002 - 8490
13 1822 10 959 2706 657 - 16 157
- 5272 12 863 3380 2186 - 23701
1015 (1 664) 915 (45) (28) - 193
9755 38724 6 481 2210 326 4119 61 615
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NOTA 13
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2015 31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN

Pazyczki dla cztonkéw zamdu jednostki dominage;j - 480

Dlugoterminowy depozyt na rachunku Escrow - 14 07

Krétkoterminowy depozyt na rachunku Escrow 11 289 11 080
11 289 22 634

W dacie zbycia dziataldoi w zakresie oddzieteprzeciwpaarowych na rzecz podmiotéw z Grupy Assa Abloy,
na rachunku Escrow zdeponowane zostato 22.00(Ptyld. Depozyt ten stanowit zabezpieczenie ostategzne
rozliczenia ceny za przeniesipdziataingé, w tym potencjalnych roszciekupupcego. Srodki z rachunku
Escrow miaty by zwalniane w dwéch transzach, pierwsza transza solgci 50% zablokowanej kwoty po
uptywie roku od zawarcia transakcji, druga traneza byt zwolniona po uptywie dwéch lat od daty zbycia
dzialalngci. Pierwsza transza ptatt z rachunku Escrow, wraz z naliczonymi od niegettami, zwolniona
zostata na rachunek hbigy sprzedajcego w roczni¢ zawarcia umowy, kolejna transza powinna zosta
zwolniona w grudniu 2015 roku.

NOTA 14
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dtugoterminowych 4 565 5171
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu finansowego 1935 1841
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaych umowy
leasingu operacyjnego 273 129
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkéw
trwatych 714 23
Wycena instrumentéw pochodnych (SWAP) - 659
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangoé
koszt przysztych okreséw 631 635
8118 8 458

Gtéwnymi sktadnikami innych aktywow dtugoterminowycsy kaucje zatrzymywane przez inwestoréw
obejmuj okreslony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbdem ksztaltuje si najczsciej w
wysokdaici od 5% do 10% wartci umowy. W zalenosci od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywage s
przez inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychoddw, przychdd wsaizobijetej kaucp zatrzyman przez inwestora
rozpoznawany jest w waia godziwej. Dyskonto wynikafpe z ugcia wart@ci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.

Zgodnie z umow leasingu operacyjnego zakladu produkcyjnego w IE€ige jednostka dominaga wyptacita
leasingodawcy kaugjzabezpieczafa jego przyszie nalaoici z tytulu zawartej umowy watznej kwocie
3.000 tys. PLN. W zvgizku ze zmiag klasyfikacji umowy leasingu na dzie81 marca 2014 roku naieos¢ z
tytutu wptaconego depozytu zostala zdyskontowarmkteivrg dla leasingobiorcy stepdyskontovd, wartasc
biezaca depozytu na 31 marca 2015 roku wynosi 1.935PtyAl.
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NOTA 15
ZAPASY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 15 525 13 092
Produkcja w toku 1993 4 362
Produkty gotowe 2998 3253
Towary 2621 -
Odpisy aktualizujce (1 010) (942)
22 127 19 765

Zapasy wycenianeagswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowane©dpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgmne.

Zapasy Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wsértapasoéw jakie wedtug umowy

przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Przewtaszczenie zapasow stanmei zabezpieczenie
kredytow bankowych

NOTA 16
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych
- naleinasci z tytutu wyceny kontraktow diugoterminowych
- cz$¢ krotkoterminowa kaucji gwarancyjnych

Naleznosci z tytutu podatkéw z wyczeniem podatku
dochodowego od oséb prawnych

Zaliczki przekazane na poczet dostaw
Pozostate nafmosci

Odpisy aktualizujce

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
13 764 8929
13 764 8 929
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
80271 B 33
16 832 9749
4014 4942
857 2 059
1745 2019
1742 1950
(17 727) (20 876)
66 888 75 485

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane i majzazwyczaj termin pfatréoi mieszcacy sk w
okresie od 14 do 60 dni. Wafto godziwa nalenosci nie r&ni sie istotnie od ich wart&i ksiggowych

wykazanych w bilansie.
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NOTA 17
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowsgce koszt przysztych okreséw 1091 948
1091 948

Inne aktywa obrotowe obejmpjwydatki zwhzane z kosztami przyszlych okreséw. W szczedging to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine s w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscia swiadczé w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 18
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i banku 4 515 11 334
Lokaty krotkoterminowe 301 100 977
4 816 112 311

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokeéé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckatobankowych. Lokaty krétkoterminowey s
deponowane na #é@e okresy, od jednego dnia do 3 mjegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy nasrodki pienkzne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw jest rowna ich wastd ksicggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielkéei nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowariitodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 19
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji skladagcych s¢ na kapitat podstawowy jednostki
dominupcej na dzié 31 marca 2014 roku, przedstawiaje nas¢pujaco:

Liczba Wartosé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akcji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 t6@ka/aport* zwykte
BB 1 780 488 445 122,0009.08.2007 09.08.2007 Gotéwka zwykle
CcC 1423503 355 875,7515.09.2008 15.09.2008 Gotowka/aport zwykte

15658 535 3914 633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny MERCOR SA powstat w wyniku przekatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp. z
0.0. W wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wén& 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. optacony zostat gotowkdo kwoty 100,00 PLN, pozostatagéz kapitalu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udzialtéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lip€89 roku
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Struktura wiacicielska kapitatu akcyjnego jednostki domisegj na dzié 31 marca 2015 roku przedstawiala si
nastpujaco:

| 31.03.2015 | 31.03.2014 |
Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Krzysztof Krempé - - 4102886  26,20%
Periban Limitet’ 4102994  26,20% - -
N50 Cyprus Limitef 1633853  10,43% 1633853  10,43%
ING Otwarty Fundusz Emerytalffy 1539 692 9,83% 1 539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
WBK® 1 058 241 6,76% 1058241  6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnyck? - - 844 873 5,40%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota JéSte 842 367 5,38% 842 367 5,38%
Akcjonariat rozproszony 6 481 388 41,40% 5636 623  36,00%

15658 535 100,00% 15 658 535 100,00%

D zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12.084roku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0802@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.08@roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.084roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.072roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.092roku

Przedstawiony powigj udziat w kapitale podstawowym odpowiadat udzidtev gtosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzier sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegr@driusze posiadggy co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu prizaedsajs Sie nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Periban Limited’ 4102994  26,20%
N50 Cyprus Limite€f 1633853  10,43%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfy 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6,76%
PTE Allianz Polska S.A) 911018 5,82%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota JéSte 842 367 5,38%

D zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12.0642@ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 24.072roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.02Qroku
“® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.06Q2roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18.092roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.084roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki domirygej utworzony zostat z zysku wypracowanego w latpoprzednich.
Kapitat ten zostat utworzony z przeznaczeniem aavép dziatalndci.

41



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWE] MERCOR SA NA DZA
ZA OKRES 12 MIEGCY ZAKQVCZONYCH 31 MARCA 2015 ROKU

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcici zyski zatrzymane decygpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie gtnalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopiédpitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej

kapitatu zakladowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednicleg@stawia si nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN

Zyski zatrzymane z lat poprzednich 12 377 145 733

Zysk (strata) biggcego okresu przypadgja akcjonariuszom

jednostki dominujce;j 7 136 11 643

19 513 157 376
NOTA 20
KREDYTY | PO ZYCZKI
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty bankowe 40 253 8 109
Pazyczki z instytucji finansowych 1080 1114
41 333 9223

w tym:

Czes¢é diugoterminowa 100 7 804
Kredyty bankowe 100 6 873
Pazyczki od instytucji finansowych - 931

Czes¢ krotkoterminowa 41 233 1419
Kredyty bankowe 40 153 1237
Pazyczki od instytucji finansowych 1080 182

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 41 233 1419
od 1 do 2 lat 17 2 820
od 3 latdo 5 lat 83 3331
powyzej 5 lat - 1653

41 333 9223
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Wyrazona w PLN struktura walutowa kredytéw wykorzystywelm przez Grup przedstawia ginastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2015 31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty w ztotych (PLN) 31 737 -
Kredyty w koronach czeskich (CZK) 114 -
Kredyty w Euro (EUR) 9 482 9223
41 333 9223

W zwiagzku z zamiarem zbycia nieruchogeobedacej wlasndcia Tecresa Proteccion Pasiva s.l. oraz plangwan
wczesniejsz sptat kredytow i payczek zacignietych na zakup tej nieruchorm, cald¢ zobowipzan
zwigzanych z kredytowych i pgczek z nj zwigzanych zostata wykazana jako zobgeeinie krotkoterminowe.

Specyfikacja otrzymanych kredytow ip@zek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych atzszawarta w
tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2015 roku

Kwota
) kredytu / Kwota kredytu / payczki pozostata
Nazwa (firma) . . . .
jednostki ze Forma kredytu pm\z//;zkl do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czgse Czesc
wiys. waluta krétkoterminowa | dtugoterminowa
“ " zastaw rejestrowy na zapasach wraz zageigjw z polisy
Raiffeisen Ban N 1W WIBOR + ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku
Polska S.A. Kredyt w rachunku bigcym 30 000 PLN 21441 " mava 30.11.2015 biezacego prowadzonego przez bank, cesjamesei,
hipoteka kaucyjna na nieruchofedw Mirostawiu
cesja nalenosici, zastaw rejestrowy na zapasach i
BZ WBK SA 1M WIBOR + srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy
(dawniej Kredyt Kredyt w rachunku biggcym 15 000 PLN 8 110 - . 31.10.2015 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo
Bank S.A) marza rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka kauagna
nieruchoméci w Mirostawiu
Credit Agricole N O/N WIBOR + ) - ) )
Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku bigcym 5000 PLN 2186 " mara 05.10.2016 cesja nalenosci, gwarancja korporacyjna
CSOB Leasing sro Kredyt na zakémpdka transportu 11 EUR 16 17 02.03.2017astaw na@rodku trwatym
CSOB Leasing sro Kredyt na zakémpdka transportu 11 EUR 21 - 04.02.201Gastaw narodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakirpdka transportu 295 CzK 12 24 28.04.2018astaw ngrodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakirpdka transportu 360 CzK 12 34 27.08.2018astaw ndrodku trwatym
CSOB Leasing as Kredyt na zakirpdka transportu 235 CzK 7 25 15.12.201&astaw nadrodku trwatym
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 220 EUR 783 - nieoprocentowany25.01.2022 bez zabezpiecse
Tecnologico
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 304 EUR 459 - nieoprocentowany25.01.2023 bez zabezpiecse
Tecnologico
Caja de Ahorros de . . 1Y EURIBOR + ) . !
Nawarra Kredyt inwestycyjny 3300 EUR 7 548 " mata 05.09.2020 hipoteka na nieruchongciach
Bankinter Linia dyskontowa 250 EUR 638 —3m'\gtinR|BOR * 07.10.2015 bez zabezpiecte
Razem kredyty bankowe i payczki 41 233 100
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2014 roku

Kwota
) kredytu / Kwota kredytu / pgyczki pozostata
Nazwa (firma) . . . .
jednostki ze Forma kredytu pmv%//;zkl do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej Czgse Czesc
Wys. waluta krétkoterminowa | dtugoterminowa
zastaw rejestrowy na zapasach wraz zaqasiw z
e polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do
Raiffeisen Bank Kredyt w rachunku bigicym 15 000 PLN - _w .WIBOR * 19.11.2014 rachunku bigacego prowadzonego przez bank,
Polska S.A. marza ) S :
cesja nalenoici, hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci w Mirostawiu
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasach i
BZ WBK SA srodkach trwatych wraz z cespraw z polisy
(dawniej Kredyt  Kredyt w rachunku bieicym 10000  PLN . - ONWIBOR+ 37 102014 UbeZPieczeniowe], weksel in blanco,
marza petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez
Bank S.A.) . - . .
bank, hipoteka kaucyjna na nieruchaeiov
Mirostawiu
CSOB Leasing sro Kredyt na zakémpdka transportu 16 EUR 38 54 zastavémoalku trwatym
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 220 EUR 76 569 nieoprocentowany5.01.2022 bez zabezpietize
Tecnologico
Consorcio
Urbanistico Leganes Kredyt inwestycyjny 304 EUR 106 363 nieoprocentoywan25.01.2023 bez zabezpietze
Tecnologico
Caja de Ahorros de . ; 1Y EURIBOR + ; . -
Nawarra Kredyt inwestycyjny 3300 EUR 1172 6 818marz‘a 05.09.2020 hipoteka na nieruchatiach
Bankinter Kredyt w rachunku bigcym 450 EUR 27 - ﬁ]'\glinRlBOR T 28.08.2014 bez zabezpieaze
Razem kredyty bankowe i payczki 1419 7 804
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NOTA 21
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
wtys. PLN wtys. PLN
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 352 229
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1484 1931
Rezerwa na korektceny sprzedsg aktywow finansowych - 2 000
1836 4 160
w tym:
Czs¢ diugoterminowa
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 146 78
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 803 600
949 678
Czes¢ krotkoterminowa
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 206 151
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 681 1331
Rezerwa na korektceny sprzedsg aktywow finansowych - 2 000
887 3482

Okres gwarancji udzielanej przez Geupa swoje wyroby naje#ciej wynosi 24 miegce. Z tego wzgdu, z
uwagi na faktze zmiana wartei piengdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunedrwena koszty
robdt gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazig dzien
konczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystycznyiahdosztow napraw gwarancyjnych dotgcgch
poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jegtyataeniu proporcjonalnego udziatu kosztow napraw
gwarancyjnych do przychodéw ze sprziada uwzgédnieniem wzrostu sprzega

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce plaguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach
okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, tj. w wysokoi jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu
nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowamaetodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na
poszczegdblne dni bilansowe przedstagviag nastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2015 31/03/2014

Stopa dyskontowa 2,0% 4,0%

Wskaznik wzrostu wynagrodze 1,5% 3,0%
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysztych lat 1,5% 3,0%
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Stan rezerw na 31.03.2014

Utworzenie rezerw w ezar kosztow

Rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach

Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich

okresach

Rozliczenie rezerw w ramach transakcji zbycia

przedsgbiorstwa
Stan rezerw na 31.03.2015

NOTA 22

ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI

Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych

- w tym zobowjizania z wyceny kontraktow diugoterminowych
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpiezmpotecznych

z wylgczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw
Zobowizania z tytutu wynagrodzse

Pozostale zobowrania i rozliczenia redzyokresowe, w tym:

rozliczenia z tytutu premii

rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw

pozostate zobowrzania

w tym:
czgs¢ diugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa

Rezerwa na
koreke ceny
sprzeday Rezerwa na Rezerwa na
aktywow swiadczenia naprawy
finansowych  pracownicze gwarancyjne
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
2 000 229 1931
- 123 612
- (447)
- - (612)
(2 000) - -
- 352 1484
AZANIA
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
30 292 37 000
690 1690
1795 2311
4619 4 633
822 659
5430 8 866
2913 3178
856 990
1150 3719
511 979
42 958 53 469
42 958 53 469
42 958 53 469

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin pfatréci mieszczacy sie w
okresie od 7 do 90 dni. Zobaiania dtugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Geukontrahentom

wykonujgcym ustugi podwykonawstwa. Grupa nie jest uzailena od wskiego grona dostawcéow.
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NOTA 23
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015  31/03/2014
przeksztalcone
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 5558 6 188
5558 6 188
w tym:
Cze$¢ dlugoterminowa 4928 5 558
Cze$¢ krotkoterminowa 630 630
5558 6 188

Jednostka domingga dokonata korekty zyskéw zatrzymanych gasinych ze zmian klasyfikacji umowy
leasingu nieruchonmdgi w postaci zaktadu produkcyjnego w Cieplewie aibd31 marca 2014 roku. Pagsszy
od dnia 1 kwietnia 2014 roku, zysk gginicty na zbyciu nieruchonsgi w 2009 roku, w cgci przypadajcej na
pozostaly okres obowzywania umowy, rozliczany jest w czasie wraz z u@gn kolejnych okreséw
rozliczeniowych.

Wptyw wprowadzonej korekty na sprawozdanie z syjiufinansowej przedstawiony zostat w nocie 33
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

NOTA 24
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowtrania finansowe obejmujzobowihzania z tytutlu leasingu finansowego oraz wyceny
instrumentéw pochodnych. Szczegétowe informacjeenaat tych zobowgzan zostaly zaprezentowane poei.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 15410 15935
Zobowigzania z tytutu korekty ceny sprzegazorganizowane;j
czesci przedsgbiorstwa - 3182
Wycena instrumentéw pochodnych - 922
15410 20 039
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Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ przysztych ptatnéci z tytutu leasingu finansowego
wymagalnych w gjgu:
- jednego roku 2219 2284
- dwoch do piciu lat 8110 7934
- powyzej 5 lat 13 278 15176
23 607 25 394
Przyszte koszty odsetkowe (-) (8 197) (9 459)
Warto §¢ biezaca przysztych minimalnych ptatngci z tytutu
leasingu finansowego 15410 15 935
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowgzaniach krotkoterminowych) 2 158 2172
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsach w cjgu: 13 252 13763
- dwoch do piciu lat 6 434 6 304
- powyzej 5 lat 6 818 7 459

W ramach uméw leasingu finansowego Grupgtkuje gtdéwnie nieruchomiei, srodki transportu (samochody
osobowe oraz wdézki widtowe) oraz maszyny iggizenia. Gtéwnymi urgdzeniami leasingowanymi w ramach
tych uméw g sprzarki, gietarki, prasy, wykrawarki, malarnie proszkowe oramtcum obrébcze.

W dniu 16 stycznia 2009 roku Jednostka domicajzbyta zabudowamieruchomé¢ potozomg w Cieplewie,
gmina Pruszcz Gdaki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji ystbw Oddymiania, a ngginie zawarta
umowg leasingu budynkéw i budowli oraz dziewy gruntu. Umowa dzieawy i umowa leasingu zostala
zawarta do 31.01.2024 roku. W okresie trwania umdagnostka dominaa zobowazana byta do uiszczania
mieskcznych rat czynszu dzie\awnego z tytulu #zywania gruntu oraz rat okresowych z tytutdaywania
budynkéw i budowli. Zgodnie z zapisami umowy, paesie jej obowjzywania, Jednostka domingga miata
prawo naby nieruchomé¢, a leasingodawca zoboyzat st do jej sprzeday, w przypadku, gdy Mercor SA
bedzie chciata skorzystez tego prawa. Na moment zawarcia umowy jak i nandgporzdzenia sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2012/2013, Jednostkaiggjaca nie miata zamiaru skorzystania z tego prawa. W
zwigzku z planami rozbudowy zaktadu produkcyjnego, wraua2014 roku Mercor SA poinformowata
leasingodawg o0 zamiarze nabycia przedmiotowej nieruchéona zobowgzata s¢ do jej odkupienia po
zakaczeniu podstawowego okresu leasingu, na warunkagfikajgcych z umowy. Leasingodawca pralyj
zobowgzanie do wykupu nieruchorsc. W zwiazku z powygszym, na dzié 31 marca 2014 roku Jednostka
dominugca dokonata reklasyfikacji umowy leasingu i dzawy i od tego dnia traktujegjjako leasing
finansowy.

Pfatngci z tytutu leasingu zaktadu produkcyjnego w Cigpkewyniosty w okresie sprawozdawczym 1.385 tys.
PLN, podczas gdy w poprzednim roku obrotowym kwatayniosta 1.443 tys. PLN.
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NOTA 25

POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 rdddnostka domingga
nie dokonywata naliyjednostek zalenych. W okresie tym spétka zalea Mercor Proof OOO oba 100%
udziatu w Unitarnym Przedddiorstwie Produkcyjnym MRKP Systemy z siedgib Minsku na Biatorusi.

W trakcie roku obrotowego trwgego od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 ridadnostka domingga
dokonata nasgpujacych naby jednostek zalsych:

Wartasé
% udziatu w Cena objetych
Data nabycia Nazwa podmiotu kapitale nabycia w aktywow
zaktadowym tys. PLN netto w tys.
PLN
Trinity Limited Partnerships Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia (SPV25)
16.09.2013 SKA (obecnie MCR Mercor HD Spdétka z 100% 59 50
ograniczon odpowiedzialnécia SKA)

Ponadto, w okresie od 1 kwietnia 2013 roku do 3tcm@014 roku Jednostka domigea obgta udziaty w
nowo tworzonych podmiotach:

Wartas¢
Data % udziatu w Cena objetych
reiestracii Nazwa podmiotu kapitale nabycia w aktywdw
J ] zaktadowym tys. PLN netto w tys.
PLN
11.10.2013 | TOB Mercor UA Sp. z 0.0. 90% 377 377
04.09.2013 Mercor Czech Republic s.r.o. 100% 33 33
06.09.2013 Mercor Slovakia s.r.0. 100% 22 22
05.03.2014 | Mercor Hungaria Kft 100% 7 7
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NOTA 26
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe

W okresach olgtych skonsolidowanymi historycznymi informacjamindhsowymi Grupa nie posiadata
istotnych nalenosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wysipuja istotne, nie ute w sprawozdaniu finansowym, pozycje zobgmah warunkowych
mogce spowodowawyptyw korzysci ekonomicznych.

Szczegotowe zabezpieczenia poszczegolnych kredyadowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 20.

Na dziet konczacy okres sprawozdawczy jednostka dormioaj udzielita swoim podmiotom zaleym
nastpujacych gwarancji i pafczen:

y Aktualna
Wartai¢ wartosé
Podmiot zaleny gwarancji - Waluta  Przedmiot gwarancji/peczenia
. zobowhza
[poreczenia nia
w tys. W_tys.
MB1 Sp. z 0.0. gwarancja do umowy o limit wierzyteléo
(dawniej BEM Sp. 4500 - PLN (gwarancje bankowe) na rzecz Raiffeisen
Z0.0.) Bank Polska SA
Gwarancja do umowy o limit wierzytelba
00O Mercor 45 000 - RUB (gwarancje bankowe) na rzecz
Proof P ..
Raiffeisenbank w Rosji
Gwarancja do umowy o limit wierzytelbei
(P)roooof Mercor 25000 - RUB (gwarancje bankowe) na rzecz

Raiffeisenbank w Rosji

Spotka zalena MB1 Sp. z o.0. (dawniej BEM Sp. z 0.0.) w poprieh latach obrotowych otrzymata od
odbiorcow zgtoszenia roszaze tytutu opénien lub wad w realizowanych kontraktach nazmng kwote 2.957
tys. zt. Zarad szczegbtowo przeanalizowat zgloszone roszczemzaat je za catkowicie bezzasadne. W ocenie
Zarzzdu jednostki dominuagce] nie wysgpuje koniecznét utworzenia jakichkolwiek rezerw na potencjalne
zobowgzania z tytutu zgltoszonych roszdéze

NOTA 27
LEASING

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingobiorca

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grjajga leasingobiorca operacyjny byta
strory umow przedmiotem ktorych byty:
— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,
powierzchnia biurowa,
lokale mieszkalne, oraz
wieczyste uytkowanie gruntow.

Charakter zawieranych umow, sprawia,Grupa w zakresie w jakim jest leasingobidemasingu operacyjnego,
nie posiada uméw o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntéw jednostka domjoajwytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty., tz
prawo wieczystegoaytkowania. Optaty zaaytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% waio gruntu
bedacego przedmiotem leasingu. Okresowo optata ta padiealoryzaciji na bazie wasm rynkowej gruntu.
Optaty za w/w leasing gruntow w okresie do 31 grad?010 roku wynosity rocznie 10 tys. PLN. W arku z
dokonam przez Skarb Restwa aktualizagf wyceny wartéci gruntdw potgonych na terenie Gdaka,
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poczwszy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2014iroptata za wieczystezytkowanie gruntu wynosita
59 tys. PLN. Pocgvszy od stycznia 2015 roku wastooptaty rocznej wynosibedzie 61 tys. PLN. Zgodnie z
operatem szacunkowym na podstawie ktGrego zossséddoma nowa wysoké oplaty za wieczysteaytkowanie
gruntéw, warté¢ godziwa gruntu w wieczystyneytkowaniu okrélona zostata na kwet2.034 tys. PLN.

W dniu 16 stycznia 2009 roku jednostka domioaj zbyta zabudowannieruchoméé¢ potazong w Cieplewie,
gmina Pruszcz Gdaki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji Systw Oddymiania, a ngginie zawarta
umowg leasingu budynkéw i budowli oraz dziewy gruntu. Umowa dzieawy i umowa leasingu zostata
zawarta do 31.01.2024 roku. W okresie trwania umoMgrcor SA byta zobowzana do uiszczania
mieskcznych rat czynszu dzieawnego z tytulu #zywania gruntu oraz rat okresowych z tytutiaywania
budynkéw i budowli. Zgodnie z zapisami umowy, paeasie jej obowjzywania, jednostka domimga miata
prawo naby nieruchomé¢, a leasingodawca zobmzat st do jej sprzeday, w przypadku, gdy dilzie ona
chciata skorzysta z tego prawa. Na moment zawarcia umowy jednostaninljgca nie miata zamiaru
skorzystania z tego prawa.

W zwigzku z planami rozbudowy zaktadu produkcyjnego, wana2014 roku Mercor SA poinformowata
leasingodawg 0 zamiarze nabycia przedmiotowej nieruchéona zobowgzata s¢ do jej odkupienia po
zakaczeniu podstawowego okresu leasingu, na warunkagfikajacych z umowy. Leasingodawca pralyj
zobowizanie do wykupu nieruchord . W zwigzku z powyszym, na dzig 31 marca 2014 roku Jednostka
dominugca dokonata reklasyfikacji umowy leasingu i dzaawy i od tego dnia traktujegjjako leasing
finansowy.

W dniu 24 marca 2010 roku jednostka domicej zbyta zabudowannieruchomé¢ potozorg w Dobrzeniu
Wielkim, gmina Dobrzé Wielki, gdzie zlokalizowany byt Zaktad Produkcjid@zieler Przeciwpaarowych, a
nastpnie zawarta umowleasingu i dzierawy powyzszej nieruchomii. Umowa dzietrawy i umowa leasingu
zostata zawarta do 31.03.2025 roku. W okresie tiavamowy jednostka domimaga byta zobowjzana do
uiszczania miegtznych rat czynszu dziEmwnego z tytutu gywania gruntu oraz rat okresowych z tytutu
uzywania budynkéw i budowli. Zgodnie z zapisami umowgo okresie jej obowkzywania, jednostka
dominugca miata prawo nalgynieruchomé¢, a leasingodawca zoboyriat st do jej sprzeday. Na moment
zawarcia umowy jak i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy2 2l 3, jednostka
dominugca nie ma zamiaru skorzystania z tego prawa. Umawdnia 30 wrzénia 2013 roku nasgpito
przeniesienie praw i obogakoéw wynikapcych z tej umowy na podmiot zaley Mercor HD Spotka z
ograniczog odpowiedzialnécia S.K.A. Przeniesienie to bylo zawane z wydzieleniem ¢gci dziatalngci
dotyczicej oddzielé przeciwpaarowych do odifbnego podmiotu z zamiarem zbycia tej dziatétmama rzecz
Inwestora. Umowa leasingu i dztawy zostata przeniesiona na Inwestora w dniu 16lrgeu2013 roku, jako
jeden z elementéw transakcji zbycia dziatdi@wigzanej z oddzieleniami przeciwjparowymi.

Ponadto, jednostka domingp w poprzednim okresie korzystata z leasingu aygmago w zakresigrodkdw
transportu. Umowy leasingowe zawarte byly na okizsch lat.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2015  31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatsoi z tytutu leasingu
operacyjnego wymagalnych wagu:
- jednego roku 61 59
- dwdch do piciu lat 244 236
- powyzej 5 lat 1159 1180
1464 1475
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NOTA 28
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
1. Znacacy akcjonariusze

Na dzier 31 marca 2015 roku znagxym akcjonariuszem byta spotka Periban Limited,iguaeca 4.102.994
akcji stanowdcych 26,2% udziatu gloséw w Walnym Zgromadzeniu jakariuszy.

2. Inne podmioty

Innymi podmiotami powgzanymi z Grup s3: cztonkowie organéw zagdzapcych i nadzorczych jednostki
dominugcej oraz spotek zataych (hcznie z dyrektorami),gbznie z czionkami w/w organéw pedoymi
funkcje w spotkach grupy kapitalowej, oraz osolggldze bliskimi cztlonkami rodziny tych oséb (tzn. paitn
zyciowy i dzieci, dzieci partnerayciowego oraz osoby pozosfeg na utrzymaniu osoby lub jej partnera
zyciowego) oraz inne podmioty gospodarcze w ktoryronkowie zargdu podmiotu dominagcego oraz spoétek
zaleznych petng funkcje zaradcze lub g ich udziatowcami.

Grupa nie posiada program@mwiadczeér po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowmii@dnostki lub
innego podmiotu powkzanego z Grup

Transakcje z akcjonariuszami jednostki dominupcej

W stosunku do akcjonariuszy jednostki domicej, w okresach obfych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisakejmowat transakcje handlowe zawarte pginy
jednostlg dominupcg a cztonkami jej zaegu, cztonkami innych organdw stan@eych jednostki dominggej
jak rowniez cztonkami ich rodzin. Warté i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania

rzecz Zakupy od od wobec

podmiotébw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe Krzysztof i 2014/2015 36 100 - 22
Magdalena 2013/2014 - 25 - 21
2014/2015 13 - - -

MAG Krzysztof Krempé 2013/2014 i i i i
2014/2015 49 100 - 22
2013/2014 - 25 - 21

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzedamateriatéw i wyrobow oraz refaktury poniesionych
kosztéw oraz najem powierzchni biurowych.
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Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakgpmeédzy jednostka dominggg a Ambient — System
Sp. z 0.0. w ktdrej jeden z obecnych cztonkéw Riddgzorczej jednostki domimagej posiada 100% udziatow.
Wartcs¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaize;:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
rzecz Zakupy od od wobec
podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw
Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN
. 2014/2015 7 - - -
Ambient System Sp. z 0.0. 2013/2014 59 30 ) .

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzeda zakup materiatdw, wyrobow i ustug.

W lutym 2014 roku spétka Mercor HD Spoétka z ogranig odpowiedzialnécia SKA udzielita nasipujacych,
oprocentowanych pyczek cztonkom zagglu jednostki dominuagej:

* panu Grzegorzowi Lisewskiemu na kw@40 tys. PLN z terminem splaty do 28 lutego 20dl&ur na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfowego pg/czka ta zostala
sptacona;

» panu Krzysztofowi Krempeciowi na kw40 tys. PLN z terminem splaty do 28 lutego 204k na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamanfowego pg/czka ta zostala

sptacona.
Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageosda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektorow jednostki dominggej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w zialé na podstawowe
rodzajeswiadcze prezentuje tabela pormi:

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 5125 5510
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiania stosunku pracy - -
Dywidendy i premie z zysku - -
Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
5125 5510
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taczne krétkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione pzeyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmu;j
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015  31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 1823 945
- Krzysztof Krempé 912 483
- Grzegorz Lisewski 911 462
Rada Nadzorcza 413 316
- Lucjan Myrda 66 64
- Tomasz Rutowski 44 42
- Grzegorz Nagulewicz 44 42
- Marian Popinigis 44 42
- Eryk Karski 44 42
- Btazej Zmijewski 44 42
- Piotr Augustyniak 127 42
Dyrektorzy 2 889 4 249

5125 5510

W jednostce dominggej funkcjonuje program bonuséw dla kadry zdeapcej, ktérego realizacja
uwarunkowana jest aginieciem ustalonych wartgoi wskaznikbw ekonomicznych. W zwzku z tym,ze nie

zostaly osigniete zatl@one w poziomy wskaikéw, dla wszystkich pracownikéw aftych programem, na
dzien 31 marca 2015 roku rozpoznano zohgranie z tytutlu nalenych kadrze zanrizapcej wyptat tylko dla
tych uczestnikbw programu, dla ktérych prawdopodidtivo wyptaty nalenych bonuséw jest wysokie.

Wartas¢ przysztych wyptat ujtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymaddsaje s¢ nastpujaco:

w tys. PLN
Zarzd -
Dyrektorzy 195
195

NOTA 29

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Grupa naig kredyty bankowe i poyczki (Nota
20), umowy leasingu finansowego (Nota 24pdki pientzne i lokaty (Nota 18) oraz naieosci (Nota 16) i
zobowizania (Nota 22). Gtownym celem tych instrumentovst jpozyskaniesrodkéw finansowych na
dziatalnég¢ Grupy oraz dorae inwestowanie nadvgk ptynnychsrodkéw piengznych. Grupa posiada tak
inne instrumenty finansowe, do ktorych ral@aleznoici i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug (Noty 16 oraz
22), ktére jednak powstapezpdrednio w toku prowadzonej przezniziatalngci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywolane zmianami stép procentowych giei st przede wszystkim z dtugoterminowymi
zobowgzaniami, ktére obejmuj kredyty i payczki oraz zobowzania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowrzan leasingowych powodujeze ich cale saldo mima traktowd jako zobowizanie o
oprocentowaniu statym. W zygku z tym w zakresie tych instrumentéw Grupa ni jearaona bezpfrednio
na ryzyko zwigzane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowanegswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymknigdzybankowych. W
zwiazku z tym Grupa jest narana na ryzyko zmian stop procentowych. W zakregighka stop procentowych
Grupa nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecgajch.
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W zakresie ryzyka walutowego, Grupa nanma jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday
lub zakupéw w walutach innych injej waluta funkcjonalna. Grupa nie prowadzi dZiaddci inwestycyjnej
ktéra naraona bytaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzykduteavego w okresie obfym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowata zabezpieczenia poprae@®ranie transakcji terminowych typu forward.zZRice
kursowe dotyczce dziatalnéci operacyjnej ujmowanegsjako odpowiednio koszty i przychody finansowe.
Grupa systematycznie monitoruje ryzyko walutowedmaro pozycji bilansowych jak i pozabilansowych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzame byto przez Grygppoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdétndredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzonat jes
wewretrznymi procedurami wgpnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie stanéw natesci,
jak i objcie ich ubezpieczeniem, naemie Grupy na znagee ryzyko niéciagalndgci naleznosci nie jest istotne

a maksymalna ekspozycja ryzyka réwna jest utworgong poszczeg6lne dnikezace okresy sprawozdawcze
odpisom aktualizacym stan naliosci handlowych. W odniesieniu do innych aktywow fisawych Grupy, w
tym srodkéw piengéznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowgzyko wihze sk bezpdrednio z
niemaznoscig dokonania zaptaty przez druga strarmowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowesa |
wartasci ksiegowej netto danego instrumentu.

Wartcs¢ godziwa poszczegolnych instrumentéw finansowyehadbiega od wargei ksieggowych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

Wartas¢ ksieggowa netto kategorii i klas instrumentéw finansolwyc

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dtugoterminowych 4 565 5171
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
operacyjnego 273 129
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
finansowego 1935 1841
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat#ci 66 616 75 485
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 816 112 311
Transakcje zabezpieczag typu forward 83 30
Razem aktywa 78 288 194 967
Kredyty i pazyczki 41333 9223
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 43 330 53 469
Transakcje zabezpieczag typu forward 7 -
Pozostale zobowzania finansowe 15 410 22 039
Razem zobowkania 100 080 84 731
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane do warfei godziwej przez wynik
finansowy 83 30
Naleznosci i pozyczki 78 205 194 937
Razem aktywa 78 288 194 967
Zobowigzania finansowe wyceniane do wardiogodziwej
przez wynik finansowy 7 6 104
Zobowizania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 84 663 62 692
Zobowizania z tytutu leasingu wytzone z zakresu MSR 39 15 410 15 935
Razem zobowrania 100 080 84 731
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Wartasé godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ ksiggowa zaprezentowanych instrumentéw finansowyclodhgega od ich wartei godziwej.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywanejako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przipa gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spoétka wajkazobowjzania z tego tytutu. Wycena instrumentéw
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartyme uiokonuje si kompensat wycen podobnych
instrumentow finansowych.

Hierarchia wartéci godziwej

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wyceyuhrdo wartéci godziwej przez wynik finansowy dla
ktérych wystpuje aktywny rynek, dla ktérych wakbgodziwa ustalana jest na podstawie notowakowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw fis@anych wycenianych do wait godziwej przez wynik
finansowy, nalggcych do tzw. poziomu 2, waé godziwa ustalana jest na podstawie innych danggitych
sie zaobserwowa bezpdrednio lub pérednio. Transakcje terminowe typy forward ujmowagev oparciu o
wyceny przedstawiane przez banki obstygejGrug.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy aktywa, wattanstrumentdéw finansowych wycenianych do wéeto
godziwej przez wynik finansowy, w podziale na pasgolne hierarchie poziomoéw wyceny przedstawga Si
nastpujaco:

Poziom 1 Poziom 2

Koniec Koniec Koniec Koniec

okresu okresu okresu okresu

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Transakcje zabezpieczap ) i 83 30
typu forward

Razem aktywa finansowe - - 83 30

Transakcje zabezpieczap ) i 7 )
typu forward

SWAP na stop procentovy - - - 922

Razem zobowrania finansowe - - 7 922

W trakcie okresu objego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie ¢pmmiaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdlinymi poziomami hierarchii wadiogodziwe;j.

Zabezpieczenia splaty zobawan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa, na ktorych ustanosviaostaly zabezpieczenia sptaty
zobowhzan, wykazywaly nasipujace wartgci ksiegowe netto:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 15119 12 232

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 962 34 829

Zapasy 13 764 9235
Razem aktywa stanowdie zabezpieczenie splaty

zobowgzan 61 845 56 296
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowazan finansowych

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Pazyczki i naleznosci 2747 (9 755)
- zarachowane odsetki od lokat 1852 1 005
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptétho 51 66
- odpisy aktualizujce naleénosci 64 (11 138)
- odsetki od kaucji gwarancyjnych 891 519
- roznice kursowe z tytutu pryczek i nalenosci (112) (207)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe) 28 97
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 83 30
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (3 258) (3827)
- roznice kursowe z tytutu zobogdan (471) 180
- odsetki od kredytow bankowych (1 043) (3 265)
- odsetki od nieterminowych pfatéw (55) (106)
- odsetki od leasingu finansowego (1 321) (130)
- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych (368) (502)
- odsetki od zobowzan z tytutu kaucji gwarancyjnych - (4)
Wartcs¢ ujemna instrumentéw pochodnych (7) -
Razem (407) (13 455)

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych
W tabeli ponkej zaprezentowano anajizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kuralutvobcych na

wynik finansowy oraz kapitat wtasny (kapitat z addi@acji wyceny). Analiza dotyczy finansowych skhgidbw
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.
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Uwagi dotyczice metodologii oraz zatoen

Grupa posiada aktywa oraz zobgrania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywainprognozy ptyace z rynku wskazygj na realy
mozliwos¢ wahania kursu PLN wzgllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stép procentowych o +/-50
pb.

Ryzyko stop Ryzyko kursu walutowego

procentowych
Wartosé +/-50 pb SP +5% (umocnienie
ksiegowa - o en 50 ieni
nettggw ys. PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
PLN Wptyw Wptyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik whasnym wynik whasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 4814 24 (24) (36) - 36 -
Naleznoici z ty}u}u dostaw i ustug oray 66 616 ) ) (447) ) 447
pozostate naleosci
Transakcje walutowe typu forward 83 - - 281 - (231) -

Wplyw na aktywa finansowe przed

opodatkowaniem 24 (24) (252) - 252

Podatek (19%) - (5) 5 48 - (48) R

Wplyw na aktywa finansowe po

opodatkowaniu 19 (19) (204) - 204

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pazyczki 41 333 (207) 2071

N

Zobowizania z tytulu dostaw i ustug org

pozostate zobowrania 43330 ) ) 178 ) (178
Transakcje walutowe typu forward 7 - - @m - 17
Wplyw na zobowizania finansowe przed (207) 207 161 1 (161
opodatkowaniem

Podatek (19%) - 39 (39) (31) - 31
Wplyw na zobowigzania finansowe po (168) 168 130 1 (130
opodatkowaniu

Razem - (149) 149 (74) - 74

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dziex 31 marca 2015 r. zysk netto Grupy bytby o 149 BISN nizszy w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byly wsze o 50 punktéw bazowych, przy zadaiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokiego stainodkéw pien¢znych i niskiego zadienia odsetkowego.
Gdyby stopy procentowe spadly, a wszystkie innenoiy pozostaty niezmienione, wynik netto bytby 491
tys. PLN wyzszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzieéd 31 marca 2015r. zysk netto Grupy byitby o 74 tysNmizszy, gdyby ztotdwka umocnitacsb 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynmié ulegty jakimkolwiek zmianom.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje denominowane w walutacladt) ktérych udziat w cakoi przychodéw ze sprzegdya
systematycznie ulega zgkiszeniu. Transakcje tg saraone na ryzyko wahekurséw walut, w zwjzku z czym
Grupa prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie

transakcji terminowych typu forward. Wiellkozawieranych transakcji forward jest proporcjonadioaotwartej
pozycji walutowej.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na drikonczacy okres sprawozdawczy przedstawia Si
nastpujaco:

Aktywa Zobowigzania

Koniec Koniec Koniec Koniec

okresu okresu okresu okresu
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

wtys. wtys. W tys. W tys.

EUR 421 1481 - -
RON - 380 590 -
CZK 6121 1750 2198 -
USsSD 365 - - -

Plynnosé¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphywyyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.
Przedstawione warfoi prezentowane aswg kurséw terminowych posiadanych na dzikonczacy okres

sprawozdawczy kontraktéw forward, ktérg jedynymi posiadanymi przez Grgypochodnymi instrumentami
walutowymi.

. . . Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesace
1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wptywy) 537 2508 203

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wyptywy) 1301 401 -

60



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIWE] MERCOR SA NA DZA
ZA OKRES 12 MIEGCY ZAKQVCZONYCH 31 MARCA 2015 ROKU

NOTA 30
WYNIK NA DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

W dniu 6 wrzénia 2013 roku jednostka dominuap podpisata przedvegting umow; sprzeday dotyczca czesci

jej dziatalngci zwiazanej z oddzieleniami przeciwparowymi. W celu zapewnienia agzenia dziatalneci w
zakresie oddziefe przeciwpagarowych od pozostalej dziatakw Mercor SA, dzialaln& w tym zakresie
przeniesiona zostata z dniem Lzgziernika 2013 roku do oglonej spotki. Natomiast, w dniu 16 grudnia 2013
roku nasipito zbycie poza GrupKapitatowg Mercor SA zorganizowanej exi przedsgbiorstwa spotki Mercor
HD Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia SKA, do ktérej zostata przeniesiona dzialdthav zakresie
oddzieleéx przeciwpaarowych. W zwizku z tym, poniej zaprezentowane zostaty dane finansowe (wraz z
danym poréwnywalnymi) wypracowane w ramach dzia&din ktéra zostata zbyta.

Za okres Za okres
01/04/2014- 01/04/2013-
31/03/2015 31/03/2014
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedya 6 342 143 490
Koszt wlasny sprzeds 8113 108 634
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 771) 34 856
Pozostate przychody operacyjne 4165 2 987
Koszty sprzeday 1173 18 371
Koszty ogdlnego zasru 526 17 707
Pozostale koszty operacyjne 1774 15954
Zysk na dziatalncéci operacyjnej (1 079) (14 189)
Przychody finansowe 56 1 056
Koszty finansowe 1030 2 508
Odpis aktualizujcy wartag¢ firmy - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 053) (1583
Podatek dochodowy (738) (356)
Zysk netto z dziatalngci zaniechanej (1 315) (15 285)
Zysk na zbyciu dziatalrigi zaniechanej - 20 797
Zysk (strata) netto z dziatalngci zaniechanej (1 315) 5512
Zysk (strata) na akejz dziatalngci zaniechanej (0,08) 0,35
Przeplywy z dziatalni operacyjnej (290) 6 642
Przeplywy z dziatalngi inwestycyjnej (4 958) (7 976)
Przeptywy z dziatalnii finansowe] - 151
Razem przeptywy z dziatalndci zaniechanej (5 248) (1183)
NOTA 31

ZDARZENIA PO DNIU KO NCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu kaéczacym okres sprawozdawczy nie wygity istotne zdarzenia nie ¢ip w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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NOTA 32
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jetkegodominujca wprowadzita do ksg
rachunkowych i sprawozdania finansowego karekivigzary z rozliczeniem zysku aoginigtego w latach
poprzednich na zbyci¢rodkéw trwatych w postaci zaktadu produkcyjnegorzZeda nieruchomeéci nasgpita w
styczniu 2009 roku. Po zbyciu nieruchaimioGrupa nadalg) uzytkowata w ramach zawartej umowy leasingu
operacyjnego. Na dzie31 marca 2014 roku, w zyzdku ze zmiag zatazen co do dalszej kontynuacji umowy
leasingu, Spoétka zmienita jej prezentaqyrzeksztatcac ja w umowe leasingu finansowego. W ramach
wprowadzanej korekty, nie skorygowano prezentagijignictego w momencie zbycia nieruchofnbzysku na
tej transakcji. Ponij zaprezentowane zostalty zmiany do opublikowarnsgawozdania finansowego na 31
marca 2014 roku, wynikage z korekty zyskow zatrzymanych (wyniku na tragatbycia nieruchomi).
Ponadto, Grupa dokonata korekty dokonanych odpiaéwrtyzacyjnych dotyezych rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartéci niematerialnych, wynikagych z zastosowaniadainych stawek umorzeniowych.

Whptyw dokonanych korekt na sprawozdanie z catkostitgochodéw oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej
przedstawiony zostat w tabelach pagji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2013- 01/04/2013-
31/03/2014 31/03/2014

przeksztalcone opublikowane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Koszt wlasny sprzeds 137 256 137 030
Zysk brutto na sprzedazy 62 672 62 898
Koszty sprzeday 23 424 23739
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 15 282 15193
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 802 13713
Podatek dochodowy 5527 5510
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 8 275 8 203
Zysk (strata) netto z dziataléw zaniechanej 5512 5512
Zysk (strata) netto 13787 13 715
Dochody catkowite og6tem 8576 8 504
Zysk (strata) na akcje:
Z dziatalndci kontynuowanej:
Zwykty 0,53 0,52
Rozwodniony 0,53 0,52
Z dziatalnafci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykly 0,88 0,88
Rozwodniony 0,88 0,88
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Koniec okresu  Koniec okresu

31/03/2014 31/03/2014
przeksztalcone opublikowane

Wartdsci niematerialne 13 410 12 909
Rzeczowe aktywa trwate 61 615 60 217
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 638 9843
Aktywa trwate 145 049 142 335
Aktywa razem 371479 368 765
Zyski zatrzymane 157 376 160 850
Razem kapitaty wtasne 277 613 281 087
Przychody przysztych okreséw 5 558 -
Zobowigzania dtugoterminowe 29 148 23590
Przychody przysztych okresow 630 -
Zobowigzania krétkoterminowe 64 718 64 088
Pasywa razem 371479 368 765

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym, pozazelyopisanymi, nie wyspity réznice w stosunku do
wczesniej opublikowanych sprawozddinansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawstr. 3

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejto 4 do str. 5

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwia na str. 6

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich na str. 7

dodatkowe noty objaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansoweggiro8l do str. 63

agrONE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato egadwane przez Zagd Grupy Kapitatowej dnia 19
czerwca 2015 roku.

Zarzzd Podmiotu Dominujcego
MERCOR SA

Gdaisk, 19 czerwca 2015 roku
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