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KLUCZOWE WYDARZENIA 1H 2022/23

* Istotny wzrost przychodoéw (+31%). Wzrost sprzedazy w Polsce o blisko 36% oraz sprzedazy
eksportowej o 26%.

* Poprawa zyskow i rentownosci: wzrost zysku netto (+30%) pomimo wymagajgcego otoczenia
rynkowego. Marza brutto na poziomie 25,9% (wobec 24,6% rok wczesniej).

* Bezpieczny poziom zamdwien: w okresie od kwietnia do wrzesnia 2022 r. pozyskanie zamadwien o
wartosci okoto
302,2 min zt (+15%).

* Wdrazanie technologii Bezpieczenstwa Przeciwpozarowego 4.0 poprzez spotke MCR Tech Lab
(firma powotana w 2022 roku).

* Rozwdj magazyndw energii poprzez Elmech ASE.

» Dalsza dywersyfikacja geograficzna i produktowa, nowe rynki zbytu, nowosci produktowe.

+  Woyptata dywidendy za rok obrotowy 2021/22 w wysokosci 0,63 zt za akcje.

» Trwajacy przeglad opcji strategicznych.
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STRATEGIA
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REALIZACJA STRATEGII 1/3

WYNIKI:

Wzrost sprzedazy o 31%
Dtug netto/EBITDA = 1,1x.
Wskaznik ROE = 20,72% (wobec celu ze strategii na poziomie 13%).

AKCJONARIUSZE:

Polityka dywidendowa — ok. 30% zysku netto.
Wyptata dywidendy za rok obrotowy 2021/22 w wysokoéci 0,63 zt za akcje.

Kontynuacja skupu akcji wiasnych.

RYNEK:
Intensyfikacja eksportu.

Utrzymanie pozycji lidera w PL i jednego z wiodacych graczy w Europie.
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REALIZACJA STRATEGII 2/3
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PRODUKTY:

Automatyzacja wielu systemow bezpieczenstwa pozarowego.

DFM Doors: pozyskanie certyfikatdw na bramy, potwierdzenie aspiracji bycia jednym z
lideréw produkcji drzwi i bram technicznych

Kolejne certyfikaty dla ptyt mcr Silboard, badania nad kolejnymi zastosowaniami.

30 projektow R&D w toku.

Magazyny energii — pozytywny odbidr oferty przez rynek.

Rozwdj technologii Bezpieczenstwa Przeciwpozarowego 4.0 poprzez MCR Tech Lab.



REALIZACJA STRATEGII 3/3

MODEL BIZNESOWY:

Bazowanie na wysokiej jakosci wiedzy inzynierskiej — Grupa projektuje i produkuje
rozwigzania pod indywidualne potrzeby klienta.

Wdrazanie technologii Bezpieczenstwa Przeciwpozarowego 4.0 (jako pierwsza firma

w Polsce).

ZROWNOWAZONY ROZWO3:

Zwiekszanie efektywnosci energetycznej i obnizanie sladu weglowego.
Oddanie do uzytkowania farmy fotowoltaicznej o mocy 1 MW (pokrywajacej zapotrzebowanie

zaktadu w Cieplewie oraz biura w Gdansku) oraz dwdch instalacji fotowoltaicznych o mocy 50

kWp przy zaktadach w Cieplewie i k. Ptocka.

Planowane wykorzystanie magazyndw energii ElImech w zaktadach i biurach Grupy.

& mercorgroup
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SPRZEDAZ GRUPY - DWUCYFROWE WZROSTY

Sprzedaz kwartalna [min zt]
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W TH 2022/23: dwucyfrowy wzrost sprzedazy w Polsce (+36% r/r) i za granicg (+26% r/r).

Wartos¢ zamowien w TH 2022/23: +15% r/r do 302,1 min zt.
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Sprzedaz TH 2022/23 [mIn zi]
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SPRZEDAZ GRUPY W PODZIALE GEOGRAFICZNYM

Sprzedaz TH 2021/22 [%]
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KOSZTY DOSTOSOWANE DO SKALI

Koszty kwartalne [mIin zi]
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Koszty dostosowane do rosnacej skali dziatalnosci

Koszty TH 2022/23 [min z1]

mSC&RA +28% r/r _
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B Koszt sprzedazy
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m Koszt wiasny 208,8
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W TH 22/23: nizsza dynamika wzrostu kosztéw SG&A (blisko 25% r/r) niz przychodow (+31% r/r), w samym 2Q: SG&A +23% vs. przychody +33% r/r.
Wyzsze koszty zewnetrzne zwigzane ze skokowym wzrostem cen materiatéw i presja na wynagrodzenia.
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WYNIKI GRUPY

EBITDA kwartalna [mln z{] EBITDA TH 2022/23 [mIn zi]

EBIT mAmortyzacja +46% r/r
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DYNAMICZNY WZROST ZYSKU NETTO

Zysk netto kwartalny [mIin zi]

Zysk netto TH 2022/23 [min z{]
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* W 2Q 2022/23 zysk netto wyzszy o blisko 28%.

> +30% r/r
12,1 |
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*  Wyzszy zysk netto zarowno w 2Q jak i TH przy rosnacej skali dziatania osiagniety przy skokowych wzrostach cen materiatow: wysoka dyscyplina
kosztowa, rozwaj oferty, efektywne przenoszenie czesci kosztow na cene produktu finalnego.
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SOLIDNA RENTOWNOSC W TRUDNYM OTOCZENIU

Rentownos$é 1H 2022/23 [%]

Rentownos¢ kwartalna [%]
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* Solidne poziomy rentownosci pomimo nadal wymagajacego otoczenia rynkowego — dbatos¢ o dyscypline kosztowa.
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STABILNA PLYNNOSC

Cash flow [mIn PLN]
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W Przeptywy operacyjne  EmPrzeptywy inwestycyjne 7 Przeptywy finansowe B Catkowite przeptywy

*  Niski poziom zadtuzenia.
* Stan $rodkow pienieznych wynosit 38,1 min zt przy zadtuzeniu z tytutu kredytéw na poziomie 91,9 min zt.
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BEZPIECZNY POZIOM ZADLUZENIA

Dtug netto [mIn PLN] oraz wskaznik dtug netto/EBITDA

91,6

2018/19 201920 2020/21 2021/22 1H22/23

Dtug netto —0— Dtug netto /EBITDA

+  Utrzymujacy sie niski wskaznik dtug netto/EBITDA: 1,1x przy zatozeniu w strategii nieprzekraczania trzykrotnosci zysku EBITDA.
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*na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
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PRZYSZLOSC
OPARTA NA ZAMOWIENIACH



ZAMOWIENIA
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+  Wozrost zamoéwien w TH 2022/ 2023 o ponad 15% r/r do 302,1 min zt.
»  Krotki czas realizacji zamaowien (Srednio ok. 2-3 miesiecy).
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PRZYKLADOWE REALIZACJE

. ACE Hangar na lotnisku w Budapeszcie: 56 szt. klap
oddymiajacych, system operacyjny 48V.




PRZYKLADOWE REALIZACIE

« Biurowiec Lakesade —
Szturmowa, Warszawa

950 klap ppoz,
15 uktaddéw nadcisnienia EXiF,

automatyka pozarowa do sterowania klap
mcr OMEGA PRO

I
] mumlﬁﬁtm
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PRZYKLADOWE REALIZACIJE

+ Wydziat Psychologii Uniwersytetu

Warszawskiego - Budynek
naukowo-dydaktyczny Kampus

Ochota, Warszawa:

Klapy pozarowe,

14 szt. wentylatoréw oddymiajacych
22 szt. went strumieniowych,

4 szt. uktadéw nadcisnienia EXIF,

5 central automatyki pozarowej
mcr OMEGA PRO
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PRZYKLADOWE REALIZACIJE

» GorzyczkKi - realizacja dla Amazon: pasma swietlne - 6900,0 m2, 50 szt. klap
oddymiajacych w pasmach swietlnych, 25 szt. klap oddymiajacych
punktowych oraz elektryczno-pneumatyczny system sterowania klapami
oddymiajacymi.

+ Nowa Wie$ Wroctawska Etap 8 - realizacja dla Nestle Purina: pasma $wietlne -
1900,0 m2, 60 szt. klap oddymiajgcych punktowych, oraz elektryczno-
pneumatyczny system sterowania klapami oddymiajacymi.

« Swiebodzin - realizacja dla Amazon: pasma $wietlne -1400,0 m2, 240 szt. klap
oddymiajacych punktowych, 10 szt. swietlikdw punktowych oraz elektryczno-
pneumatyczny system sterowania klapami oddymiajgacymi.
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PRZYKLADOWE REALIZACIJE

« Sprzedaz do Nowej Zelandii - Ventuer, 2 Toiowaka Road, Auckland,
magazyn, 8x LAM.

« Rozwéj wspétpracy z Naffco - Naffco ,UAE, Al Rabha Greenhouse,
84x klapa Prolight (jedno- i dwuskrzydtowe).

- Pierwsza sprzedaz po Targach Feuertrutz - RWA Licht- und
Luftungstechnik GmbH, Agru Werk 6, magazyn (renowacja), 46x
LAM fasada.
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ROZWOJ OFERTY | NOWOSCI W GRUPIE



MCR TECH LAB

* Nagroda dla rozwigzania Advanced Fire Monitoring System MCR Tech Lab podczas
programu akceleracyjnego dla europejskich startupow URBAN TECH hackathon.

* Wspdtpraca naukowo-badawcza z Politechnikag Gdanska, m.in. w zakresie badan
naukowych dotyczacych systemow bezpieczenstwa w przemysle.

+ Pierwsze komercyjne zlecenia na zastosowanie loT w systemach bezpieczenstwa

przeciwpozarowego.
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PODSUMOWANIE

* Bardzo dobra sprzedaz, satysfakcjonujacy poziom zamowien.

* Poprawa zyskow i rentownosci.

» Staty rozwdj oferty: wdrazanie technologii Bezpieczenstwa Przeciwpozarowego 4.0 i rozwoj
magazynoéw energii.

» Plany dalszej optymalizacji operacyjnej: m.in. wydzielenie centrum ustug wspdlnych.

» Dalsza dywersyfikacja geograficzna i produktowa.

+  Woyptata dywidendy za rok obrotowy 2021/22 w wysokosci 0,63 zt za akcje.

» Trwajacy przeglad opcji strategicznych

ﬂmercorgroup
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach
informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw
wartosciowych w publicznym obrocie. Zostaty w nim wykorzystane
Zrédta informaciji, ktére ,MERCOR” S.A. uznaje za wiarygodne

i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze s3 one wyczerpujgce

i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Opracowanie moze
zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktére stanowig

ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i moga istotnie

réznic sie od faktycznych rezultatéw. ,MERCOR” S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji,
ktére zostaty podjete na podstawie niniejszego
opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa
wytacznie na korzystajagcym z opracowania.
Opracowanie podlega ochronie wynikajacej
Z ustawy o prawie autorskim i prawach
pokrewnych z ustawy z dnia 4 lutego 1994 r.
0 prawie autorskim i prawach pokrewnych
(Dz. U. Nr 24, poz. 83,z pdzn.zm.).
Powielanie, publikowanie lub jego
rozpowszechnianie wymaga
pisemnej zgody ,,MERCOR" S.A.
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DZIEKUJEMY ZA UWAGE



