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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN

Dziatlalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 237 532 244 533
Koszt wtasny sprzedazy 4 182 895 191 620
Zysk brutto na sprzedazy 54 637 52913
Pozostate przychody operacyjne 5 3672 1433
Koszty sprzedazy 4 22 068 21788
Koszty ogdlnego zarzadu 4 14 819 13 503
Pozostate koszty operacyjne 6 3526 4 458
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 17 896 14 597
Przychody finansowe 7 4171 6 796
Koszty finansowe 8 4167 4242
Zysk przed opodatkowaniem 17 900 17 151
Podatek dochodowy 10 2 985 3 606
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 915 13 545
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 30 208 (443)
Zysk netto 15 123 13 102
Inne catkowite dochody

Wptyw zastosowania MSSF 16 (289) -
Podatek dochodowy 55 -
Dochody catkowite ogotem 14 889 13 102
Zysk na akcje: 11

Z dziatalnosci kontynuowaneyj:

Zwykty 0,95 0,87
Rozwodniony 0,95 0,87

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,96 0,84
Rozwodniony 0,96 0,84
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
Aktywa

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 12 31 261 31259
Rzeczowe aktywa trwate 13 57 332 57 058
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 4242 -
Pozostate aktywa finansowe 14 104 394 103 052
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 10 - -
Inne aktywa dtugoterminowe 15 11987 9 809
209 216 201 178

Aktywa obrotowe

Zapasy 16 22 941 29 572
Aktywa finansowe - 309
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 17 57010 66 541
Transakcje terminowe typu forward 48 5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Inne aktywa obrotowe 18 1636 1397
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 88 302
81723 98 126
Aktywa razem 290 939 299 304




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY .
ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 ROKU mercor

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Pasywa

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny 20 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 20 857 857
Zyski zatrzymane 20 38 829 23 940
Razem kapitaty wiasne 149 803 134914

Zobowiazanie dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 21 46718 69 711

Rezerwa na podatek odroczony 10 1225 2 495

Rezerwy na zobowigzania 22 258 146

Przychody przysztych okresow 24 6 269 5913

Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 2 825

Pozostate zobowigzania finansowe 25 15 875 18 890
73 170 97 155

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 21 12 510 14 248

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 23 46 857 46 885

Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1098 120

Rezerwy na zobowigzania 22 1078 1080

Transakcje terminowe typu forward 52 17

Przychody przysztych okreséw 24 636 634

Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 1585

Pozostate zobowigzania finansowe 25 4150 4 251
67 966 67 235

Pasywa razem 290 939 299 304
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy ze Kapitaty Zyski Kapitaty
sprzedazy akcji rezerwowe zatrzymane  wiasne razem

powyzej ich wartosci

nominalnej

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 1 kwietnia 2018
roku 3915 106 202 857 10 838 121 812

Wynik netto za okres

sprawozdawczy - - - 13102 13 102
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy - - - 13 102 13 102

Wyptata dywidendy - - - - -
Transakcje z whascicielami

ujete w kapitale wtasnym - - - - -
Stan na 31 marca 2019 roku 3915 106 202 857 23 940 134914

Wynik netto za okres

sprawozdawczy - - - 15123 15123
Wptyw zastosowania MSSF 16 - - - (234) (234)
Catkowite dochody za rok

sprawozdawczy - - - 14 889 14 889

Wyptata dywidendy - - - _ _
Transakcje z whascicielami

ujete w kapitale wiasnym - - - - -
Stan na 31 marca 2020 roku 3915 106 202 857 38 829 149 803
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnosc kontynuowana
Dziatalnos¢ operacyjna

Za okres
01/04/2019-

31/03/2020
w tys. PLN

Za okres
01/04/2018-
31/03/2019

w tys. PLN

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 900 17 151
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 11070 90718
Odsetki zaptacone 2 864 3317
Odsetki otrzymane (565) (536)
Dywidendy otrzymane (3 245) (6 743)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (976) (650)
Zmiana stanu zapasow 6637 (2 605)
Zmiana stanu naleznosci 6 668 (18 357)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (583) 7 045
Zmiana stanu innych aktywéw 180 (182)
Inne korekty (234) -
Razem korekty 21810 (9 093)
Podatek dochodowy zaptacony (3 259) (3433)
36 451 4625
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych (11 411) (5 832)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1041 650
Sptata (udzielenie) pozyczek (1284) (5 415)
Odsetki otrzymane 565 536
Otrzymane dotacje do projektéw rozwojowych 991 749
Dywidendy otrzymane 3245 6 143
(6 853) (3 169)
Dziatalnos¢ finansowa
Zaciagniecie (sptata) kredytéw bankowych i pozyczek (24 7317) 3938
Zaciagniecie (sptata) pozyczek od podmiotéw zaleznych - 400
Zaciagniecie (sptata) zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (3116) (3197)
Odsetki zaptacone (2 864) (3317)
(30711) (2 176)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z dziatalnosci kontynuowanej (1113) (720)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 899 45
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (214) (675)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 302 977
Srodki pieniezne na koniec okresu 88 302
Zmiany niepieniezne
31.03.2019 ::?:g:: Zwiekszenia i | Efekt réoznic | Zmiany w wartosci 31.03.2020
reklasyfikacje | kursowych godziwej

Pozyczki/kredyty dtugoterminowe 69711 | (22993) - - - 46718

Pozyczki/kredyty krotkoterminowe 14 248 (1738) - - - 12 510

Zobowigzania leasingowe 23 141 (3231) 115 - - 20 025
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spétce

.MERCOR" S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie spétki akcyjnej. Do dnia 21 wrzesnia 2004 roku
spotka dziatata jako Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrze$nia 2004
PUH MERCOR Sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjna.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
miejscu swojej siedziby jak réwniez poprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, ktére nie sa
samobilansujacymi sie jednostkami Spotki. Organem rejestrowym Spotki jest Sad Rejonowy w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS
0000217729.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki to produkcja, sprzedaz, montaz oraz serwis systemow
biernych zabezpieczeh przeciwpozarowych. Do dnia 16 grudnia 2013 roku oferta Spotki obejmowata
wszystkie cztery grupy asortymentowo-produktowe swojej branzy:

e oddzielenia przeciwpozarowe (drzwi, bramy, scianki profilowe),

e systemy oddymiania, odprowadzania ciepta i doswietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowe;j,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Z dniem 16 grudnia 2013 roku nastapito zbycie przez Spotke i jej Grupe Kapitatowa czesci jej dziatalnosci

zwigzanej z oddzieleniami przeciwpozarowymi, w zwigzku z czym Spotka nie oferuje juz rozwigzan z tego
zakresu.

2. Zarzad

Na dzien 31 marca 2020 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

Krzysztof Krempec - Prezes Zarzadu
Jakub Lipinski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kaminski - Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w sktadzie zarzadu Spéfki.

3. Rada Nadzorcza

Na dzier 31 marca 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wechodzili:

Lucjan Myrda - Przewodniczacy
Arkadiusz Kesicki - Wiceprzewodniczacy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Eryk Karski - Cztonek

Marian Popinigis - Cztonek

Pathy Timu Zenzo - Czionek

Btazej Zmijewski - Cztonek
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W dniu 26 wrzesnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panéw Karola Zbikowskiego i Tomasza Cierkowskiego. W miejsce odwotanych Cztonkéw
Rady Nadzorczej, powotani zostali Panowie Arkadiusz Kesicki i Pathy Timu Zenzo.

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spétki notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate, zgodnie z ktdra, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego sie od 1 stycznia 2007 roku, Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki powinno by¢ czytane tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe.

NOTA 2 - ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 pazdziernika 2009 roku
wprowadzona zostata zmiana statutu Spétki okreslajaca okres trwania roku obrotowego Spoétki. Obecnie
rok obrotowy Spotki trwa od 1 kwietnia do 31 marca, z tym ze pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat
15 miesiecy i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2011 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych (tys. PLN), chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wieksza doktadnoscia.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki jest Ztoty Polski (PLN).

Przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego stosowane byty te same
zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, jakie Spdtka stosowata przy ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pozycji pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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3. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spofki

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata epidemie koronawirusa za pandemie,
a w dniu 13 marca polski rzad wprowadzit stan zagrozenia epidemicznego a nastepnie epidemii. W celu
ztagodzenia potencjalnie istotnego zagrozenia jakie niesie dla zdrowia publicznego COVID-19, polskie
wihadze podjety dziatania majace na celu powstrzymanie epidemii, w tym wprowadzenie ograniczen w
transgranicznym przeptywie osob, tymczasowy zakaz wjazdu do Polski przez cudzoziemcéw i zakaz
prowadzenia dziatalnosci w niektorych branzach w oczekiwaniu na dalszy rozwéj sytuagji.

Polski rzad przygotowat dla niektorych przedsiebiorcéw panstwowy program pomocy w celu
przeciwdziatania negatywnym skutkom epidemii COVID-19 na gospodarke. Na podstawie publicznie
dostepnych informacji na dzien, w ktérym niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone,
kierownictwo Spotki rozwazyto szereg scenariuszy w odniesieniu do potencjalnego rozwoju epidemii i
jej oczekiwanego wptywu na Spétke i srodowisko gospodarcze, w ktérym prowadzi ona dziatalnos¢, w
tym srodki juz podjete przez polski rzad oraz rzady innych krajow, z ktérych pochodza gtéwni partnerzy
biznesowi Spotki.

Przez caty okres pandemii zaktady produkcyjne Spétki dziataty w normalnym trybie. W przypadku
pracownikéw biurowych Spotka zdecydowata sie na okresowa prace zdalng, ktéra trwata okoto miesiaca.
W drugiej potowie kwietnia, zaraz po ogtoszeniu luzowania rzadowych obostrzen w Polsce, wszyscy
zatrudnieni wrécili do pracy w biurach. Spoétka nie odczuta dotychczas znaczacego wptywu pandemii na
poziom zamowien, jednak majac na uwadze, Ze reprezentowana przez nig branza zazwyczaj dos¢ pézno
reaguje na kryzys, dostosowuje strukture organizacyjng i wprowadza oszczednosci na wypadek reces;ji.
Spétka zdecydowata sie miedzy innymi na ograniczenie liczby zamowien na ustugi zewnetrzne oraz
redukcje zatrudnienia. W zwigzku z COVID-19, zgodnie z lokalnymi wytycznymi, czasowo zawieszona
byta praca w zaktadzie hiszpanskiej spotki zaleznej (Tecresa Proteccion Pasiva S.L.), zas osoby
zatrudnione w podmiotach zaleznych: czeskim, stowackim, rumunskim pracowaty zdalnie. W chwili
obecnej Spétka nie moze oszacowal wpltywu sytuacji w polskiej i globalnej gospodarce na dziatalnosé
zardwno Spétki jak i Grupy Kapitatowej, w ktorej jest jednostka dominujaca. W zwigzku z zaistniata
sytuacjg szczegdlnie istotnym elementem dziatania w skali catej Grupy MERCOR bedzie dyscyplina
kosztowa, szczegdlnie w zakresie kosztéw produkcji, sprzedazy i ogdlnego zarzadu.

Biorac pod uwage podjete juz decyzje oraz dziatania planowane i mozliwe do podjecia w przysztosci, a
takze wewnetrzne analizy scenariuszowe, Zarzad Spotki ocenit, iz zatozenie kontynuacji dziatalnosci
przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest uzasadnione. Spdtka bedzie nadal
monitorowac biezaca sytuacje i podejmie wszelkie mozliwe i niezbedne kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki w miare jej dalszego rozwoju.

4. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe ,MERCOR" S.A. obejmujace rok obrotowy zakohczony 31 marca 2020 roku
zostato sporzadzone przy zastosowaniu regulacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej majacych zastosowanie na 31 marca 2020 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.
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5. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 marca 2020r. sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Poza zmianami opisanymi ponizej, zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i
porownywalnego.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z
ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie. W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo
do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci
zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu. Wydatki zwigzane z
wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci w
kosztach ustug obcych, sa obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetkowe. Aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie z tytutu umow
leasingowych rozliczane sg efektywna stopa procentowa.

Spotka dokonata przegladu uméw, w wyniku ktérego zidentyfikowane zostaty umowy definiowane jako
umowy leasingu w swietle MSSF 16.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntow Spodtka zastosowata uproszczenia polegajace na
ustaleniu wartosci prawa do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzania z tego tytutu w oparciu
o ostatnie dostepne dane. Zastosowanie uproszczenia wynikato z braku mozliwosci odzyskania
archiwalnych danych, a ewentualny koszt ich pozyskania jest wyzszy niz istotnos¢ wptywu na model.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zwigzanych z nim
zobowiazan finansowych przedstawiony zostat ponizej:

MSR 17 Wptyw zmiany polityki MSSF 16

31/03/2019 rachunkowosci 01/04/2019

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania - 6 070 6 070

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 55 55

D’rug.otermmoyve zobowigzania z tytutu praw ) 5346 5 346
do uzytkowania

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu praw ) 1013 1013

do uzytkowania
Zyski zatrzymane - (234) (234)
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Zmiana stanu aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana

Stan na Zawarcie nowych warunkéw Amortyzacja Stan na
01/04/2019 umow B w okresie 31/03/2020
umow

Uzytkowanie wieczyste gruntow 524 - - 44 480
Budynki i budowle 5229 - (3 217) 971 1041
Maszyny i urzadzenia 54 - - 20 34
Srodki transportu 242 3043 - 598 2 687
Razem 6 049 3043 (3217) 1633 4 242

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana

Stan na Zawarcie )
warunkow

Optaty Stan na

01/04/2019 nowych umoéw m leasingowe 31/03/2020

Uzytkowanie  wieczyste

gruntow 607 - - 61 20 566
Budynki i budowle 5408 - (3325) 1045 55 1093
Maszyny i urzadzenia 54 - - 21 2 35
Srodki transportu 250 3043 - 642 65 2716
Razem 6319 3043 (3325) 1769 142 4410

Wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu praw do uzytkowania przedstawiona zostata ponizej.

31/03/2020 01/04/2019

Wartos¢ przyszlych ptatnosci wymagana w ciagu:

- jednego roku 1585 1013
- dwdch do pieciu lat 2 540 2101
- powyzej pieciu lat 285 3205
Razem 4410 6319

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

o Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe ": Wczesniejsze spfaty z ujemna rekompensata
Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to
wytacznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI), a instrument jest
utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9
precyzuja, ze sktadnik aktywoéw finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub
okolicznos$¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona
ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

o Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie
rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowiazana do ustalenia biezacego kosztu ustugi
za pozostatg czesc okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen
aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowiazania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu
okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa
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programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest réwniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za
pozostatg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania
(sktadnika aktywow) netto z tytutu okredlonych $wiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w
ramach programu i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowa zastosowanag do
ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen.

o Zmiany do MSR 28: Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dlugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co
do zasady stanowi cze$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany
model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.
Zmiany precyzuja rowniez, ze stosujac MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

o Interpretacja KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z uymowaniem podatku dochodowego
Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli
istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdw ani optat nieobjetych zakresem
MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegolnosci:

= odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania

podatkowego;

» zalozenh czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

= sposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkows),

podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i
stawki podatkowe;

» sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z
jednym lub wieksza liczbg innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem, ktére
lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)
MSSF 3 Potaczenia jednostek
Zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktéra jest wspdlnym dziataniem,
stosuje wymogi dotyczace potaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej
wyceny uprzednio nalezacych do niej udziatdéw we wspdlnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten
sposdb jednostka przejmujaca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezacych do niej
udziatéw we wspdlnym dziataniu.
MSSF 171 Wspdine ustalenia umowne
Zmiany precyzuja, ze strona, ktora uczestniczy we wspolnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim
wspotkontroli, moze uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspélnym dziataniem, w ktérym dziatalnosé
wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja w MSSF 3. W takich przypadkach
uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegaja ponownej wycenie.
MSR 12 Podatek dochodowy
Zmiany precyzuja, ze skutki podatkowe wynikajace z wyptaty dywidend sa bardziej bezposrednio
zwigzane z przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskow
podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wihascicieli. W zwiazku z tym jednostka ujmuje skutki
podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale
wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.
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MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywdw jako czes¢ pozyczek ogdinych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa
zakonczone.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter
przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji
w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan
powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie
(pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczace umédw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a

Jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i maja zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozZniej (termin wejscia w zycie
obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowosé
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezna, ktéra nie stanowi
.biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich
lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako
data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalna
procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych z Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Zmiany opublikowane zostaty w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
e Zmiana do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia

Zmiana do MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

¢ Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.
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e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop
procentowych
Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
e Zmiany do MSR 1: Podziat zobowiazan na krétkoterminowe i dlugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zatwierdzona przez UE.

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatlozen Koncepcyjnych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zatwierdzona przez UE.

e Zmiany do MSR 16: Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zatwierdzona przez UE.

e Zmiany do MSR 37: Koszty wypetnienia obowiazkéw umownych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zatwierdzona przez UE.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po6zniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zatwierdzona przez UE.

¢ Zmiana do MSSF 16: Ustepstwa czynszowe zwiazane z COVID-19

Zmiana zostata opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub po6zniej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zatwierdzona przez UE. Dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie, w
tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na 28 maja 2020 roku.

Spotka postanowita nie korzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standarddw,
zmian do standardow i interpretacji.

6. Szacunki Zarzadu

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki wykorzystywat szacunki, oparte na
pewnych zatozeniach i osadach. Szacunki te maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezace u ich podstaw opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikoéw, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegolnych
pozydji, ktérych dotycza.

W niektorych istotnych kwestiach Zarzad Spotki opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W zwiagzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten
sposdb oszacowania ksiegowe z definicji moga nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz
zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotycza wytacznie tego okresu lub takze
w kolejnych okresach.
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Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobga ryzyko obejmuja:

a) rezerwy na swiadczenia pracownicze

W zakresie $wiadczen pracowniczych Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez nig lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty swiadczeh pracowniczych obejmuja
wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegolnymi
pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom
zgodnie z przepisami prawa, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych
$wiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych. Swiadczenia diugoterminowe
szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Zastosowanie tych metod wymaga przyjecia
wielorakich zatozen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zatozen demograficznych.

b) kontrakty dtugoterminowe

Spétka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow dtugoterminowych przez ustalenie
proporgji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow
tego projektu.

Z uwagi na charakter prowadzonych projektéw, a takze mozliwos¢ pojawienia sie
nieprzewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z ich realizacja, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste
catkowite koszty realizacji projektu beda réznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana
szacunkéw catkowitych kosztow realizacji projektow moze spowodowal, iz ustalony na dzieh
konczacy okres sprawozdawczy stopien zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany
przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

¢) zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycenia sa w wartosci biezacej
przysztych ptatnosci przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
kosztu pienigdza.

d) akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
Aktywa finansowe zwigzane z jednostkami powigzanymi ujmowane sg w ksiegach w cenie nabycia.
W przypadku trwatej utraty wartosci wartos¢ udziatow pomniegjsza sie je o odpowiedni odpis. Na
dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonuje testow na trwatg utrate wartosci, a skutki
trwatej utraty wartosci odnoszone sa do wyniku finansowego.

e) pozostate

Oproécz wyzej wymienionych Spoétka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku, na dzien
konczacy okres sprawozdawczy) oszacowania prawidtowosci ustalenia okreséw uzytkowania
poszczegdlnych sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych, ewentualnej wartosci rezydualnej
poszczegdlnych obiektow, jak réwniez odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci oraz
zapaséw. Szacunki te oparte sg gtdwnie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych
czynnikdw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz mozliwosci skonsumowania
korzysci ekonomicznych w nim zawartych.
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7. Istotne zasady rachunkowosci
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Spoiki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢, a ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane s3 w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow:

o z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia skfadnika wartosci
niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

o istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,

o sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

. znany jest sposob, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

. zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
o istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady niespetniajace w/w warunkow
ujmowane s3 jako koszty w wyniku finansowym w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajagcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 20 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzieh kohczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty
wartosci dla pozycji wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty
dziatalnosci operacyjne;.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz
1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczowe
aktywa trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem rzeczowych aktywdw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako
element rzeczowego aktywa trwatego. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze
istotne komponenty, rowniez o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, w tym komponentéw i specjalistycznych czesci zamiennych,
odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Dla celéw
amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikow srodkow trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wiasne oraz grunty uzytkowane w ramach leasingu finansowego nie podlegaja amortyzacji.
Spotka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny.

Rzeczowe aktywa trwate oraz srodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli
istnieja przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla rzeczowych aktywéw
trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywoéw
trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Na dzien kohczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa trwate w budowie
wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy

amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Akcje i udziaty w jednostkach powiazanych

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych wykazywane sg w koszcie historycznym pomniejszonym o
utworzone odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Aktywa finansowe

Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, pozyczki udzielone i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja poszczegolnych
aktywow finansowych uzalezniona jest od przeznaczenia aktywa finansowego oraz intencji Zarzadu.
Zarzad okredla powyzsza klasyfikacje w momencie poczatkowego ujecia danego aktywa oraz w
uzasadnionych przypadkach dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach kolejnych, za wyjatkiem
reklasyfikacji aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczane sg aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej w momencie ich pierwotnego ujecia. Aktywa finansowe
klasyfikowane sa do tej kategorii, jezeli przeznaczone sg do sprzedazy w krotkim okresie. Do kategorii
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sie takze instrumenty pochodne, chyba ze
zwigzane sa z rachunkowoscia zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmowane sg poczatkowo w
wartosci godziwej, za$ koszty transakcji ujmowane sg bezposrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej odnoszone sg na wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.
Aktywa te sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z
danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i
ryzyka zwigzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowane sa jako aktywa biezace, kiedy przeznaczone sa do obrotu lub ich
sprzedaz spodziewana jest w ciggu 12 miesiecy od dnia konhczacego okres sprawozdawczy.

b. Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci sg aktywami finansowymi bedacymi instrumentami finansowymi, o
okreslonej lub mozliwej do okreslenia wielkosci ptatnosci, ktdre nie sa notowane i nie zostaty nabyte z
intencja przeznaczenia do sprzedazy.

Pozyczki udzielone i naleznosci ujmowane s3 poczatkowo w wartosci godziwej tacznie z kosztami
transakcji chyba ze sg one nieistotne. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana
jest wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aktywa te sg usuwane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego aktywa wygasty lub
zostaty przekazane, a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba ze ich wymagalnos$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowane sg jako aktywa trwate.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci klasyfikowane sg aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie wymagalnosci, ktore

Spétka zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wyjatkiem
udzielonych pozyczek i wierzytelnosci whasnych.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej tacznie z kosztami transakcji, chyba Zze s3 one nieistotne. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jest wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy
procentowej. Aktywa te sa usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania
korzysci z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spétka przekazata praktycznie wszystkie
korzysci i ryzyka zwigzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba ze ich wymagalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowane sg jako aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace:
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu
terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi wycenianymi do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach
niebedacych podmiotami powigzanymi, ktorych Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim
terminie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane s3 poczatkowo w wartosci godziwej tacznie z
kosztami transakcji. Na dziehn konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jest wedtug
wartosci godziwe;j.

Przychody z odsetek dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sa w wyniku
finansowym wedtug efektywnej stopy procentowej. Dywidendy dotyczace aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w wyniku finansowym, kiedy prawa do otrzymania ptatnosci
przez Spotke zostaty ustalone. Wszystkie inne zmiany w wartosci godziwej ujmowane s3 w kapitale
whasnym. W momencie sprzedazy tych aktywdw lub ich wygasniecia skutki ich wyceny ujete w kapitale
wtasnym rozpoznaje sie¢ w wyniku finansowym.

Aktywa te sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymania korzysci z
danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i

ryzyka zwigzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba ze ich wymagalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowane sg jako aktywa trwate.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowiagzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowiazania,
ktére: zostaly zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig
portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozna
potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spoice do zobowiagzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza
przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej
wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej wyceniane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w
wartosci godziwej dokonuje sie na koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentow dtuznych stanowia
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwg dla
podobnych instrumentéw.

Instrumenty pochodne i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne sa ujmowane i wyceniane na dzieh kohnczacy okres sprawozdawczy w wartosci
godziwej. Metody rozpoznania zysku i straty z tych instrumentéw uzaleznione sg od tego, czy dany
instrument wyznaczony zostat jako instrument zabezpieczajacy i charakteru tego zabezpieczenia. Dany
instrument moze by¢ wyznaczony jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych lub zabezpieczenie inwestycji zagranicznych.

Zapasy

Zapasy sa aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgcymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majacymi posta¢ materiatow lub surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty,
towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy
wycena materiatéw i towardéw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te
wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra
z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy wycena produktéw gotowych i produkgji w toku
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug kosztu
wytworzenia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug cen Sredniowazonych. Odpisy aktualizujagce dotyczace zapaséw,

wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia,
odnoszone sg w pozostate koszty i przychody operacyjne.
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Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane s3a pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$é
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalna powstata w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy naleznosci handlowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu w oparciu o efektywna stope procentowa z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobiefstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci zalicza sie¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow budowlanych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w
wysokosci przysztych przychodéw kalkulowanych w oparciu o metode stopnia zaawansowania
kosztowego, z uwzglednieniem kwot wczesniej zafakturowanych i zaptaconych. W przypadkach, gdy
wartosci naleznosci nie mozna wiarygodnie oszacowad, jest ona ujmowana w ksiegach rachunkowych
do wysokosci kosztu poniesionego na dany projekt, co do ktérego Spodtka szacuje, ze da sie odzyskacd.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkow pienieznych obejmuja krétkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko
zmiany wartoéci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyceniane sa wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach
obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywéw
pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposdéb jak dla celéw
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wyjatkiem sg kredyty
udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sa ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego
rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe
w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi
w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j i
zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.
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Zobowiazania handlowe i pozostate

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywéw Spotki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
terminoéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosc¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zalicza sie
zobowiazania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale
nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach
konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty w/w zobowigzan, stopien niepewnosci jest na
0go6t znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad rozliczenia te klasyfikuje sie jako zobowigzania
biezgce.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie s pewne. W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Zwiekszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowania, w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane
jako koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang w jakikolwiek sposéb zwrécone, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnieje pewnos¢, ze zwrot
ten nastapi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spotke w
okresie gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Spotke na swoje wyroby najczesciej wynosi 24
miesigce. Wartos¢ rezerw szacowana jest na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie
historycznych danych o wysokosci kosztow napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na koszty tworzone sa jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw korzysci

ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zosta¢ przeprowadzony w sposob wiarygodny. Rezerwy te
obejmuja oszacowane zobowigzania z tytutu poreczonych innym podmiotom kredytéw bankowych.
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W zakresie $wiadczen pracowniczych, Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez nig lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegélnymi pracownikami
oraz koszty S$wiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami prawa, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na
podstawie metod aktuarialnych.

Dotacje

Otrzymane dotacje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako przychody przysztych okreséw. Wraz
z przyjeciem do uzytkowania aktywdw na wytworzenie ktorych otrzymana zostata dotacja, przychod z
dotagji rozliczany jest na przestrzeni okresu uzytkowania aktywow.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spoétka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Pozycje aktywow i zobowigzah wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez
powstate z wyceny na dzieh konczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty lub
przychody finansowe.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Spétke na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

. 01.04.2019- 01.04.2018-

EURO (EUR) 4,5523 4,3045 4,3013 4,2928
Korona czeska (CZK) 0,1665 0,1678 0,1666 0,1669
Hrywna ukrainska (UAH) 0,1508 0,1534 0,1411 0,1364
Lej rumunski (RON) 0,9429 0,9041 0,9029 0,9186
Rubel rosyjski (RUB) 0,0528 0,0597 0,0593 0,0571
Forint wegierski (100 HUF) 1,2679 1,3023 1,3409 1,3391
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sa
wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe sa dzielone na cze$¢ odsetkowag oraz czesc
kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty odsetek
sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddw jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodow przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne
jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych
dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spédtka dokonuje przegladu wartosci ksiegowej netto
sktadnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktdére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Wartosc
odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualna rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy,
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci, wartos¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie
utraty wartosci ujmowane jest w okresie, w ktérym ustaty przestanki powodujace trwata utrate wartosci.
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Przychody i koszty

Spétka stosuje od 1 kwietnia 2018 roku zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w
odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania przychoddw z uméw z klientami.

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, pod warunkiem spetnienia wszystkich kryteriow tj.: strony
umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spétka jest w stanie
zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane; Spotka
jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostac przekazane; umowa
ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej
przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostana przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia kazdego przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére sa odrebne lub grupy
odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter i nastepuje w okresie czasu.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za sprzedane do klienta produkty lub ustugi.

Wynagrodzenie wynikajace z umowy z klientem moze obejmowad kwoty state oraz kwoty zmienne.

Niektére umowy z kontrahentami Spotki zawieraja zapisy o pewnych formach premiowania klienta. Jezeli
jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci skumulowanych przychodow
w przysztosci, w takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, uwzglednia sie kwoty wynagrodzenia
zmiennego w cenie transakcyjnej. Weryfikacja ceny transakcyjnej odbywa sie na biezagco poprzez analize
rentownosci wspotpracy z klientem.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowiazan do wykonania swiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore —
zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za sprzedane produkty do klienta.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowiazai do wykonania $wiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez sprzedaz produktow (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywoéw). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata
przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Przychody sa rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy). Opierajac
sie na warunkach dostawy obowigzujacych dla wiekszosci kontraktow, Spétka stwierdzita, ze moment
przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr do klienta lub przekazaniu ich
przewoznikowi i jednoczesnym zakonczeniu ustugi transportu, jesli wystapita (zgodnie z warunkami
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INCOTERMS zawartymi w umowach sprzedazy). Wéwczas z reguty nastepuje fizyczne przekazanie lub
przeniesienie tytutu prawnego do danego sktadnika aktywéw odbiorcy lub przekazanie odbiorcy
istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedanym sktadnikiem aktywéw. W takich przypadkach,
zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (ustugi transportu) nalezy traktowac
jako jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia i ujmowac przychod jednorazowo w okreslonym
momencie.

W okresie poréwnawczym Spoétka wykazywata przychody ze sprzedazy w wartosci godziwej otrzymanej
lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy produktdéw, towardw, materiatdow i ustug w zwyklym toku
dziatalnosci Spotki, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Przychody z tytutu swiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli
wyniku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, woéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu
ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktdre Spdtka spodziewa sie odzyskac.

Przychody wyceniane byly wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni). W
przypadku ujmowania przychodow w wartosci zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona
stosownie do uptywy czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody
finansowe.

Do pozostatych przychodoéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjnag Spotki. Do tej kategorii zaliczane sa otrzymane dotacje, zyski z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztow sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych (CIT) oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spoétki, ktory objety byt
ubezpieczeniem. Do pozostatych przychoddw operacyjnych zaliczane sa takze odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci i zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
majatku trwatego. Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie zysk na sprzedazy jednostek
zaleznych.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjna Spoétki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarangji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotéw. Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sa takze koszty
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw majatku trwatego.

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w rdéznego rodzaju formy instrumentéw finansowych oraz
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa
narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet

finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego, jakich Spotka jest strong jako
leasingobiorca, oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do
kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio do sprawozdania z
catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
e aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciaggtym i charakteryzujacych sie wysoka
rotacja.

Opodatkowanie
Na podatek dochodowy sktadaja sie podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowiagcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowiazujace w danym roku obrotowym w danej jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w
oparciu o réznice pomiedzy wartosciami ksiegowymi netto aktywdw i pasywow, a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniegjszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.

Wartos$¢ sktadnikdéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh konczacy
okres sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w innych catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest rowniez rozliczany bezposrednio w inne catkowite dochody. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane,
jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty
biezacych zobowiazan i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dotycza podatku dochodowego natozonego przez ta sama wtadze podatkowa.
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Dziatalnos$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktdéra stanowi odrebna wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktdérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci
zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania
jako przeznaczona do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnosé jest zaklasyfikowana jako zaniechana,
dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddw s3 przeksztatcane tak, jakby dziatalnosc¢
zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego. Dane dotyczace dziatalnosci zaniechanej
prezentowane sg w Nocie 30 w dodatkowych notach objasniajacych.

Segmenty operacyjne
Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podobienstwo w zakresie rodzaju produktéw i ustug,
rodzaju proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup klientéow, stosowanych metod dystrybucji a takze

srodowiska regulacyjnego, catosé dziatalnosci Spotki jest agregowana i prezentowana w sprawozdaniu
finansowym jako jeden segment operacyjny.
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NOTA 3 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy produktéw 200 526 213 882

- w tym z kontraktow budowlanych 69 322 89 585

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 37 006 30 651

Razem przychody ze sprzedazy 237 532 244 533
w tym:

- do jednostek powigzanych 37 691 36 372

Podstawowe produkty

Dziatalnos¢ Spodtki obejmowata produkcje, sprzedaz, ustugi budowlano-montazowe oraz serwis z
zakresu systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferowane wyroby mozna byto podzieli¢
na trzy grupy produktowe:

e systemy oddymiania i doswietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowe;j,

e zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Polska 180 851 192 024
Czechy i Stowacja 11824 13153
Rosja 5783 3620
Ukraina 888 352
Rumunia 5148 4505
Hiszpania 5484 7720
Wegry 4264 3557
Pozostate 23290 19 602
Razem przychody ze sprzedazy 237 532 244 533

Spétka posiada rozproszonga strukture nabywcédw. Sprzedaz do zadnego z nabywcow nie przekracza 10%
obrotéw Spotki.
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NOTA 4 - KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres Za okres
01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Koszt wiasny sprzedazy 182 895 191 620
- w tym koszt witasny kontraktow budowlanych 56 506 70 132
Koszty sprzedazy 22 068 21788
Koszty ogdlnego zarzadu 14 819 13 503
Razem koszty dziatalnosci 219 782 226 911
w tym:
Amortyzacja 11 070 9018
Zuzycie materiatéw i energii 87 734 100 598
w tym zmiana stanu produktow 4463 (3 906)
Ustugi obce 44 858 45 697
Wynagrodzenia 35835 36 987
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7973 7 827
Podatki i optaty 1441 1349
Pozostate 2 457 2 080
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 28 414 23 355
219 782 226 911

Koszty pracownicze
Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw z
poszczegolnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja Swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego,
rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy. Wedtug
obowiazujacych przepisow, w okresie od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku oraz w okresie
poprzedzajacym wynosita 21,02% podstawy ich wymiaru.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami prawa pracy. Spoétka nie jest strong zadnych programéw emerytalnych ani uktadéw
zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.

Spdtka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy
na powyzszy fundusz obcigzaja koszty dziatalnosci Spotki i powoduja koniecznos$é zablokowania
srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i
zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto. Z uwagi na charakter dziatania w/w funduszu,
aktywa i zobowigzania funduszu sg sobie réwne. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych na
dzien 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 wynosit odpowiednio 783 tys. ztotych i 611 tys. ztotych. Odpis
obcigzajacy koszty dziatalnosci w okresie 01.04.2019-31.03.2020 wynosit 559 tys. ztotych, za okres
01.04.2018-31.03.2019 byta to kwota 496 tys. ztotych.
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Inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujag szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz
inne $wiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty prac rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac rozwojowych ujete bezposrednio w
kosztach dziatalnosci 918 531
Koszty amortyzacji aktywowanych kosztéw prac
rozwojowych 3 668 3167
4586 3 698

Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkéw
i wedtug zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztéow prac rozwojowych, jak
réwniez koszty poniesione na etapie prac badawczych oraz naktady niespetniajace warunkéw do ujecia
ich w aktywach odnoszone sg w koszty dziatalnosci Spofki.

NOTA 5 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 976 650

Rozwigzane odpisy aktualizujgce wartosc

naleznosci 529 617

Rozwigzane odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 1661 6

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 160 -

Otrzymany zwrot kosztow sagdowych 196 53

Otrzymane kary i odszkodowania 25 40
Odzyskane naleznosci uprzednio spisane jako

niesciggalne 2 -

Odpisane zobowigzania 115 62

Pozostate 8 5

3672 1433
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NOTA 6 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Utworzone odpisy aktualizujagce wartosé
naleznosci 1727 1638
Utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw 1171 2 444
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 182
Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 60 36
Odpisane naleznosci nie objete odpisem
aktualizujacym 131 61
Spisanie prac rozwojowych zakonczonych
brakiem efektu - 41
Koszty postepowania sagdowego 97 42
Pozostate 340 14
3526 4458

NOTA 7 - PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Dywidendy 3245 6 143

Odsetki od lokat 2 2

Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci 21 3

Odsetki od pozyczek 338 108
Odsetki od kaucji gwarancyjnych i leasingu

(dyskonto) 565 536

Pozostate - 4

4171 6 796

Przychody z dywidend w poszczegolnych okresach sprawozdawczych ksztattowaty sie nastepujgco:

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Mercor Proof 363 451
Mercor Dunamenti Tlizvédelem - 3876
Mercor Czech Republic - 168
Mercor Fire Protection System 1084 924
Tecresa Prottecion Pasiva 1755 448
TOB Mercor Ukraina 43 276
3 245 6 143
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NOTA 8 - KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Odsetki od kredytéw bankowych 1880 2191

Odsetki od pozyczek 143 55

Odsetki z tytutu nieterminowej ptatnosci 112 405

Odsetki od kaucji i leasingu finansowego 1206 1071
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad

dodatnimi 306 116

Prowizje od kredytow i gwarancji bankowych 520 398

Pozostate - 6

4167 4242

NOTA 9 - ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC UDZIALOW W SPOtKACH
ZALEZNYCH

W biezacym roku obrotowym Spoétka, po dokonaniu analizy utraty wartosci udziatow w spotkach
zaleznych, nie dokonywata zmian w wycenie tego sktadnika aktywow.

NOTA 10 - PODATEK DOCHODOWY

Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym w danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obowiazuje stawka podatku dochodowego w
wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego Spoétka podlega przepisom ogdlnym. Spdtka nie jest czescia
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.
Spétka nie posiada zwolnienia z tytutu podatku dochodowego ani innych form pomocy publicznej, co
roznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do przepiséw ogdélnych w tym
zakresie. Spotka, od 01.01.2010 roku zmienita rok obrotowy na trwajacy od 1 kwietnia do 31 marca
(pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2011 roku), a nowy rok
obrotowy jest rownoczesnie rokiem podatkowym. Obecny rok obrachunkowy i podatkowy trwat od 1
kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku. Poprzedni rok podatkowy trwat od 1 kwietnia 2018 roku do
31 marca 2019 roku.
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Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za te okresy przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%

BieZzacy podatek dochodowy w tys. PLN w tys. PLN

Biezace obcigzenie z tytutu podatku 4107 3558
Podatek zaptacony u zrédta z tytutu udziatow w

zyskach os6b prawnych 44 55

Korekty dotyczace lat ubiegtych 50 120

4201 3733

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic

przejsciowych (1216) (127)
(1216) (127)

Obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku
finansowym 2985 3 606

Rdznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja sie nastepujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 17 900 17 151
Efektywna stawka podatkowa 16,68% 21,03%
Podatek wedtug efektywnej stawki 2 985 3 606
Podatek wedtug ustawowej stawki 3 401 3259

Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztow

uzyskania oraz przychodéw nie podlegajacych

opodatkowaniu wedtug przepiséw podatkowych (416) 347
Podatek wedtug efektywnej stawki 2 985 3 606
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W zwigzku z przejsciowymi roznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na
dzien 31 marca 2020 oraz 31 marca 2019 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli.

Sprawozdanie z catkowitych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

dochodoéw
Za okres Za okres
Koniec okresu  Koniec okresu 01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
Réznice w wartosci podatkowej i
ksiegowej rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci
niematerialnych 9716 9417 (299) 431
Skutki wyceny kontraktéw
dtugoterminowych 1112 1839 727 (261)
Réznice kursowe niezrealizowane
oraz wycena transakcji forward 46 1 (45) 67
Naliczone odsetki - - - 38
Rezerwa brutto z tytutu
podatku odroczonego 10 874 11 257 383 275
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Skutki wyceny kontraktéw
dtugoterminowych 405 822 417) 49
Rdznice w wartosci podatkowe;j i
ksiegowej rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci
niematerialnych 5433 4 327 1052 (463)
Rezerwa na koszty i $wiadczenia
pracownicze 1584 1377 207 439
Odpisy aktualizujace naleznosci
watpliwe 966 769 197 (530)
Odpisy aktualizujgce zapasy 616 688 (72) 459
Niezrealizowane r6znice kursowe
oraz wycena transakcji forward 10 3 7 (6)
Naliczone odsetki 177 198 21Mn 23
Zysk na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych (przychody
przysztych okresow) 458 578 (120) (119)
Aktywa brutto z tytutu
podatku odroczonego 9 649 8762 833 (148)
Aktywa (zobowigzania) netto z
tytutu podatku odroczonego (1 225) (2 495)
Obciazenie wyniku z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 1216 127
Kwoty odniesione na kapitat
wiasny 55 -
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W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych
miedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania, za wyjatkiem utworzenia aktywa na podatek
odroczony w zwigzku z réznicg pomiedzy wartoscia ksiegowa netto i podatkowa udziatdéw w spdtkach
zaleznych.

Spétka nie zamierza, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, dokonac sprzedazy udziatdw w spétkach
zaleznych, tym samym prawdopodobiefstwo zrealizowania przejsciowej roznicy nie jest wysokie.

Strata podatkowa poniesiona przez Spétke w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem kontroli
prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z wykazana
nadpfata podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.138 tys. PLN. W lipcu 2014 roku Spétka
otrzymata protokot z przeprowadzanej kontroli, w ktorym Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego
zakwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate jak i nadptate podatku. Zarzad Spotki ztozyt
zastrzezenia do otrzymanego protokotu, nie zgadzajac sie z jego ustaleniami podtrzymujac jednoczesnie
swoje stanowisko co do wysokosci poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.865,64 PLN,
wygenerowanej w wyniku transakcji zbycia udziatébw w BEM Sp. z 0.0., jak i zasadnosci zadania zwrotu
nadptaty podatku w petnej wysokosci. W protokole z kontroli, przekazanym Spotce w lipcu 2014 roku,
Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego zakwestionowat poniesienie tej straty, powotujac sie na
klauzule obejscia prawa podatkowego, ktora na dzien zawarcia transakgji zbycia udziatow nie istniata w
porzadku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w Spotce zakonczyta sie kontrola podatkowa w
zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
za rok podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w przedstawionym protokole, do ktérego Spodtka
wniosta zastrzezenia, nadal kwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate oraz nadptate
podatku dochodowego od o0s6b prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Spétka w ztozonych
zastrzezeniach w dalszym ciggu podwazata ustalenia dokonane przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku i podtrzymata stanowisko zarzadu ,MERCOR" S.A. w zakresie zasadnosci
wykazanej straty podatkowej jak i nadptaty podatku.

W czerwcu 2015 roku Spdtka otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku o wszczeciu postepowan podatkowych w sprawie prawidtowosci rozliczenia z budzetem z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy 01.04.2012-31.03.2013 oraz w
sprawie okreslenia wysokosci odsetek za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od
0s6b prawnych za ten sam rok podatkowy.

Postepowania podatkowe zakonczyty sie wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
we wrzesniu 2015 roku decyzji ustalajacych zobowigzanie Spotki w zakresie podatku dochodowego za
rok 2012/2013 w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek
dochodowy od oséb prawnych w kwocie 6.272 PLN. W wydanych decyzjach Naczelnik Pomorskiego
Urzedu Skarbowego podat jako podstawe prawna pozornos¢ transakgji zbycia udziatow.

Spétka podtrzymata swoje stanowisko w zakresie nieprawidtowosci ustalen dokonanych przez

Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z czym ztozyta do Izby Skarbowej
w Gdansku odwotanie od decyzji wydanych przez organ pierwszej instangji.
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W lipcu 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w ktérych
podtrzymane zostaty decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku w zakresie
ustalajagcym zobowigzanie w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych jak i odsetek zwtoki od
niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek. Jednakze, decyzje wydane przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku, jako podstawe prawna ich wydania wskazuja przepisy w zakresie ustalania cen
transferowych (okreslajac dochdd ze zbycia udziatéw na kwote 0,00 zt), a nie wczesniej wskazywana
pozornosc¢ transakgcji zbycia udziatéw. Spdtka nie zgodzita sie z decyzjami Dyrektora Izby Skarbowej, w
zwigzku z czym w sierpniu 2016 roku ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Gdansku. Rozprawy przed Wojewodzkim Sadem Apelacyjnym w Gdansku odbyty sie 20 grudnia 2016
roku. Skargi Spétki zostaty oddalone. Spétka nadal podtrzymywata swoje stanowisko w zakresie
nieprawidtowych ustalen i decyzji zarowno Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku jak
i Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w zwigzku z czym ztozone zostaty skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Wyrokami z dnia 1 kwietnia 2019 roku, po rozpoznaniu skarg kasacyjnych Spoétki od wyrokow
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku, Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone
wyroki WSA oraz decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej (dawnej Dyrektora Izby Skarbowej) w
Gdansku. W lipcu 2019 roku Spétce doreczone zostaty pisemne uzasadnienia wyrokéw wydanych przez
Naczelny Sad Administracyjny. Decyzja Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z 31
pazdziernika 2019r. uchylone zostaty decyzje organu pierwszej instancji i przekazane do ponownego
rozpatrzenia przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku. Zgodnie z postanowieniem
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku z 8 czerwca 2020 roku, do 17 sierpnia 2020
roku wyznaczony zostat termin ponownego rozpatrzenia sprawy.

Spoétka uzyskata interpretacje podatkowa wydang w trybie art. 14b Ordynacji podatkowej, ktdra
potwierdza prawidtowos¢ rozliczenia transakgji zbycia udziatdw, a tym samym potwierdza stanowisko
Spoétki w zakresie zasadnosci kwoty nadptaty i rozliczanej straty.

W ocenie Zarzadu Spoiki, na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego,
istnieje jedynie niewielkie ryzyko, ze warunkowa naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych (wynikajaca z zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013) w
wysokosci 5.433 tys. PLN nie zostanie odzyskana.

W listopadzie 2018 roku zakonczyto sie postepowanie kontrolne prowadzone przez Pomorski Urzad
Celno-Skarbowy w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za rok obrotowy 2013,
tj. od kwietnia 2013r. do marca 2014r. W grudniu 2018 roku Spétka otrzymata Decyzje Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wydang na podstawie protokotu z kontroli. W ramach
ustalen zawartych w protokole Naczelnik zakwestionowat mozliwos¢ rozliczenia przez Spotke w zeznaniu
podatkowym za objety kontrola okres straty podatkowej w wysokosci 19.857.264,61 PLN oraz naliczyt
nieujete przez Spoétke przychody z tytutu nieodptatnych Swiadczen w postaci odsetek od otrzymanej
pozyczki w wysokosci 2.407.786,98 PLN. W wyniku tych ustalen naliczone zostato zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2013/2014 w wysokosci 4.230.360,00 PLN.
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Spétka ztozyta do w/w protokotu zastrzezenia, w ktérych nie zgadzata sie z ustaleniami Naczelnika w
zakresie braku mozliwosci rozliczenia straty podatkowej (kwestionowana strata podatkowa byta
przedmiotem skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke do Naczelnego Sadu Administracyjnego, w
sprawie ktorej zostat wydany wyrok w dniu 1 kwietnia 2019r.). Jednocze$nie Spotka zastosowata sie do
ustalen Naczelnika w zakresie obejmujacym przychdd z tytutu nieodptatnych swiadczen, w wyniku czego
ztozyta w dniu 30 listopada 2018r. korekte zeznania podatkowego za rok 2013/2014 oraz nastepne lata
(2014/2015, 2015/2016 oraz 2016/2017). W wyniku ztozonych korekt powstato zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy zakofczony 31 marca 2017 w wysokosci
119.519,00 PLN. Zobowigzanie to, wraz z naleznymi odsetkami, zostato przez Spétke uregulowane w
dacie ztozenia korekty. W dniu 4 grudnia 2018r. Spétka otrzymata decyzje Naczelnika Pomorskiego
Urzedu Celno-Skarbowego ustalajacg zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
w wysokosci 4.260.360,00 PLN. Od decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego zostato
ztozone odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W zakresie tego
postepowania Dyrektor Izby Administracji Skarbowej uchylit decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni i przekazat jg do ponownego rozpatrzenia, co jest zwigzane z powyzej
opisanym uchyleniem wyrokéw WSA oraz decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Zgodnie z
postanowieniem z 28 maja 2020 roku termin zakonczenia postepowania kontrolnego przez Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego przewidywany jest do 24 lipca 2020 roku.

NOTA 11 - ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACE NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk (strata) przypadajace na jedna akcje

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

Srednia wazona liczba akgji 15 658 535 15 658 535

Wynik netto za okres (w tys. PLN) 15123 13102
Wynik netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej (w

tys. PLN) 14 915 13 545

Zysk netto na jedna akcje (w PLN) 0,96 0,84

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna
akcje (w PLN) 0,95 0,87

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki, przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu roku. Nie wystapity w ciggu biezacego ani poprzedniego roku
obrotowego zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby rozwodnienie zysku, stad wartosci
zysku podstawowego i rozwodnionego na akcje sg jednakowe.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Zarzad Spétki bedzie rekomendowat pozostawienie zysku wypracowanego w biezagcym roku obrotowym
w Spoétce, z przeznaczeniem na kapitat zapasowy.
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NOTA 12 - WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 16 660 18 283
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 12 248 10 157
Koncesje oraz licencje 2353 2819
31 261 31259

Prace rozwojowe obejmuja koszty procesu certyfikacji pozwalajacego na dopuszczenie na rynek nowych
wyrobdw i technologii. Prace rozwojowe ujmowane s3 jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad
opisanych w Nocie 2.

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wszystkich prac rozwojowych w toku w oparciu o
zdyskontowane przeptywy pieniezne. Za jednostki wypracowujgce przeptywy pieniezne uznano grupy
produktéw, do ktorych zagregowano naktady na prace rozwojowe zaréwno w toku, jak i amortyzowane.
Stopa dyskonta zostata okreslona na poziomie Srednio wazonego kosztu kapitatu, ktdry wynidst 7,66%.
Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci dla naktadéw na prace rozwojowe w toku, a co za
tym idzie koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

Koncesje oraz licencje obejmuja przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz
oprogramowanie narzedziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Spotki.

Spétka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia
takich praw na rynku wtoérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w

okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Nie wystepuja zabezpieczenia na wartosciach niematerialnych Spotki.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2019 - 31 marca 2020 roku

Nabyte
Koszty koncesje,
Koszty  aktywowanych patenty,
zakonczonych prac licencje i
prac  rozwojowych w podobne
rozwojowych toku wartosci
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartosc¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 32 848 10 157 7 317 50 322
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie ze srodkow
trwatych w budowie - - 196 196
- wytworzone we wtasnym zakresie 2 045 4136 - 6 181
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - 1 1
- zakonczenie prac rozwojowych
pozytywnym efektem - 2 045 - 2 045
Stan na 31 marca 2020 roku 34 893 12 248 7512 54 653
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 14 565 - 4498 19 063
Zwiekszenia:
- amortyzacja 3668 - 662 4330
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - 1 1
Stan na 31 marca 2020 roku 18 233 - 5159 23 392
Netto na dzien 31 marca 2020 roku 16 660 12 248 2 353 31261
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2018 - 31 marca 2019 roku

Nabyte
Koszty koncesje,
Koszty  aktywowanych patenty,
zakonczonych prac licencje i
prac  rozwojowych w podobne
rozwojowych toku wartosci
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartosc¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 25815 12 283 6414 44512
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie ze srodkow
trwatych w budowie - - 903 903
- wytworzone we wtasnym zakresie 7033 4907 - 11 940
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - -
- zakonczenie prac rozwojowych
pozytywnym efektem - 7033 - 7033
Stan na 31 marca 2019 roku 32 848 10 157 7317 50 322
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 11 398 - 3839 15 237
Zwiekszenia:
- amortyzacja 3167 - 659 3826
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - -
Stan na 31 marca 2019 roku 14 565 - 4498 19 063
Netto na dzien 31 marca 2019 roku 18 283 10 157 2 819 31259
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NOTA 13 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 52 273 56 976
Grunty 7 106 7 106
Budynki i budowle 24 046 25746
Maszyny i urzadzenia 18 099 20 555
Srodki transportu 706 910
Pozostate 2316 2 659
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 5059 82
57 332 57 058
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie

umoéw leasingu finansowego 31791 34948

Wykazane wedtug stanu na 31 marca 2020 roku w aktywach Spétki grunty obejmuja w grunty wiasne w
wartosci 4.106 tys. PLN oraz grunt bedacy w leasingu finansowym o wartosci 3.000 tys. PLN.

Cze$¢ rzeczowych aktywow trwatych (nieruchomosé zaktadu produkcyjnego w Cieplewie, maszyn i
urzadzen, srodkow transportu oraz pozostatych srodkéw trwatych) Spétka uzytkuje na zasadach leasingu
finansowego. Zobowiazania z tytutu leasingu ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale na cze$¢ krétko- i diugoterminowa.
Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan oraz opis kluczowych postanowien umownych
zawarto w Nocie 25.

Rzeczowe aktywa trwate Spotki stanowig zabezpieczenie udzielonych jej kredytéw oraz limitow
dostepnych linii gwarancyjnych. Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych
przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
stanowiacych zabezpieczenie udzielonych Spotce
kredytéw i linii gwarancyjnych 12 083 13 058
12 083 13 058

Zmiany w wartosci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych za okres 1 kwietnia 2019 - 31 marca 2020 roku

Budynkii ~ Maszyny i Srodki
budowle urzadzenia transportu  Pozostate
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN PLN  wtys. PLN

Wartosc brutto
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 7 106 34777 35449 3330 5020 82 85764
Zwiekszenia:
- nabycie - - 389 7 75 5644 6115

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 946 1193 318 - 2 457
- przeniesienie do rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych - - - - - 667 667
Stan na 31 marca 2020 roku 7 106 34777 34 892 2144 4777 5059 88 755
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2019 roku - 9031 14 894 2420 2361 - 28 706
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1700 2781 211 417 - 5109

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 882 1193 317 - 2392

Stan na 31 marca 2020 roku - 10731 16 793 1438 2 461 - 31423

Netto na dzie 31 marca
2020 roku 7 106 24 046 18 099 706 2316 5 059 57 332
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych za okres 1 kwietnia 2018 — 31 marca 2019 roku

Budynkii ~ Maszyny i Srodki
budowle urzadzenia transportu  Pozostate
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN PLN  wtys. PLN

Wartosc brutto
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 7 106 34 382 34 093 3373 4712 1688 85 354
Zwiekszenia:
- nabycie - 395 1456 119 308 672 2 950

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 100 162 - - 262
- przeniesienie do rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych - - - - - 2278 2278
Stan na 31 marca 2019 roku 7 106 34777 35449 3330 5 020 82 85 764
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2018 roku - 7 359 12139 2289 1954 - 23 741
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 1672 2818 293 407 - 5190

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 63 162 - - 225

Stan na 31 marca 2019 roku - 9 031 14 894 2420 2 361 - 28 706

Netto na dzie 31 marca
2019 roku 7 106 25 746 20 555 910 2 659 82 57 058
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NOTA 14 - POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Udziaty/akcje w podmiotach zaleznych (brutto) 163 328 163 328
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 12 204 10 862
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akgji (71 138) (71 138)
104 394 103 052
Na wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych sktadaja sie:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Udziaty w Tecresa Protection Pasiva S.L. 68 706 68 706
Akcje Mercor Dunamenti TGzvédelem Zrt 20 090 20090
Udziaty w Mercor Fire Protection Systems srl 15 15
Udziaty w Mercor Proof LLC 947 947
Udziaty MHD1 Sp. z o.0. 21 21
Udziaty Mercor HD Sp. z o.0. 29 29
Udziaty w Mercor Czech Republic s.r.o. 33 33
Udziaty w Mercor Slovakia s.r.o. 21 21
Udziaty w TOB Mercor Ukraina 2216 2216

Udziaty w Dunamenti Ochrona Przeciwpozarowa Sp. z
0.0. 30 30
Udziaty w DFM Doors Sp. z 0.0. 82 82
92 190 92 190

W trakcie roku obrotowego trwajgcego od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku oraz w roku
poprzedzajacym Spétka nie dokonywata naby¢ jednostek zaleznych.

Na dzien 31 marca 2020 roku Spétka dokonata testéw na utrate wartosci posiadanych akgji i udziatow w
podmiotach zaleznych. Testy obejmowaty pordwnanie wartosci ksiegowej do wartosci odzyskiwalnej
danego aktywa, ustalone w oparciu o prognoze zdyskontowanych przeptywéw netto dla okresu
nastepnych pieciu lat. Wyniki przeprowadzonych testéw, nie wykazaty koniecznosci dokonania zmian w
odpisach aktualizujacych wartos¢ posiadanych udziatéw i akgji.

W poprzednich latach obrotowych Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ posiadanych
udziatéw
i akcji w nastepujacych podmiotach:

e Tecresa Proteccion Pasiva S.L. na kwote 59.095 tys. PLN,

e MHD1 Sp. z 0.0. na kwote 10.135 tys. PLN

e TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. na kwote 1.908 tys. PLN.

46



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 ROKU mercor

Wykazane w pozostatych aktywach finansowych pozyczki udzielone podmiotom zaleznym dotycza
pozyczek udzielonych Mercor Czech Republic s.r.o. oraz Mercor Slovakia s.r.o. z przeznaczeniem na
odkup naleznosci nie zwigzanych z dziatalnoscig w zakresie oddzielen przeciwpozarowych od Hasil as i
Hasil sro, czyli podmiotow, ktére zostaty zbyte poza Grupe Kapitatowa ,MERCOR" S.A. Kwota naleznosci
z tytutu tych pozyczek wynosita na dzien 31 marca 2020 roku 1.878 tys. PLN. Ponadto, Spétka udzielita
DFM Doors Sp. z o.0., dtugoterminowej pozyczki w formie limitu do kwoty 11.000 tys. PLN z
przeznaczeniem na biezacg dziatalno$¢. Kwota wykorzystanej pozyczki wraz ze skapitalizowanymi na
31.03.2020r. odsetkami wynosita 10.326 tys. PLN.

NOTA 15 - INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup
rzeczowych aktywéw trwatych 1957 46
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 4284 4570
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionej w ramach umowy
leasingu finansowego 5408 4592
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow — wydatki
stanowigce koszt przysztych okresow 338 601
11 987 9 809

Jednym z gtébwnych sktadnikow innych aktywoéw diugoterminowych s zatrzymywane przez
kontrahentow kaucje obejmujace okreslony umownie procent zafakturowanych ustug. Procent ten
ksztattuje sie najczesciej w wysokosci od 5% do 10% wartosci umowy. W zaleznosci od podpisanych
umow, kaucje te zatrzymywane sg przez inwestoréw w okresie od 6 do 120 miesiecy.

W zakresie rozpoznawania przychodow, przychod w czesci objetej kaucja zatrzymang przez kontrahenta
rozpoznawany jest w wartosci godziwej. Dyskonto wynikajace z ujecia wartosci godziwej rozpoznawane
jest w ramach przychoddw finansowych wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

W zwigzku z zawarta umowa leasingu i dzierzawy nieruchomosci zaktadu produkcyjnego Spoétka wptaca
do leasingodawcy kaucje pieniezng stanowiaca zabezpieczenie umowy. Warto$¢ nominalna ztozonej
kaucji na dzien bilansowy wynosita 5.942 tys. PLN, jej zdyskontowana wartos¢ biezgca na dzien bilansowy
wyniosta 5.408 tys. PLN.
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NOTA 16 — ZAPASY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Materiaty 13 024 17 970
Produkcja w toku 3487 4 905
Produkty gotowe 9672 10 321
Odpisy aktualizujace (3 242) (3 624)
22 941 29 572

Zapasy wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych w Nocie 2. Utworzone odpisy aktualizujgce oraz
ich odwrdcenia ujmowane sg odpowiednio jako pozostate koszty i przychody operacyjne. W biezacym
roku obrotowym, w zwigzku z dokonana sprzedaza lub likwidacja zapasow, ktére utracity przydatnosc
gospodarcza, Spotka rozwigzata odpis na zapasy w wysokosci 1.671 tys. PLN. Wartos¢ odpisu
utworzonego na zapasy wyniosta w roku obrotowym 1.289 tys. PLN.

Zapasy Spotki stanowiag zabezpieczenie udzielonych jej kredytéw. Wartos¢ ksiegowa zapasow, jakie
wedtug umowy przewtaszczenia stanowig zabezpieczenie, przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN

Wartos$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie
kredytow bankowych 15014 13 810
15 014 13 810
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NOTA 17 - NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 14 828 14 822
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 47 152 52 484
- naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych 7263 17 628
- czes¢ krotkoterminowa kaucfi gwarancyjnych 3277 4392
Naleznosci z tytutu podatkow - 1803
Naleznosci z tytutu dywidend - 1388
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 53 28
Pozostate naleznosci 19 63
Odpisy aktualizujgce (5 042) (4 047)
57 010 66 541

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy
sie w okresie od 14 do 60 dni. Warto$¢ godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci
ksiegowych.

W biezacym roku obrotowym Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na kwote 1.819

tys. PLN, natomiast rozwigzane zostaty odpisy w kwocie 639 tys. PLN. W zwiazku z brakiem mozliwosci
odzyskania naleznosci wykorzystane zostaty odpisy na naleznosci w wysokosci 185 tys. PLN.

NOTA 18 - INNE AKTYWA OBROTOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - wydatki
stanowigce koszt przysztych okresow 1636 1397
1636 1397

Inne aktywa obrotowe obejmujg wydatki zwigzane z kosztami przysztych okresow. W szczegdlnosci sa
to poniesione z géry optaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sa w koszty dziatalnosci zgodnie z uptywem
czasu lub wielkoscig swiadczen w zaleznosci od ich charakteru.
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NOTA 19 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i banku 88 302
88 302

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoséé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
deponowane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw jest réwna ich wartosci ksiegowej netto. W
stosunku do wykazanych wielkosci, poza srodkami zgromadzonymi na wyodrebnionych rachunkach
VAT, nie wystepuja zadne ograniczenia w dysponowaniu srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

NOTA 20 - KAPITAE WEASNY

Kapitat akcyjny
Szczegotowe informacje na temat poszczegolnych serii akcji sktadajacych sie na kapitat akcyjny Spoétki
na dzien 31 marca 2020 roku, przedstawiaja sie nastepujaco:

Wartosc Data  Prawo do
Seria Liczba akgji nominalna rejestracji dywidendy Sposbb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12454544 311363600 17.05.2007 17.05.2007 Gotéwka/aport* zwykte
BB 1780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gotowka zwykte
CcC 1423503 355 875,75 15.09.2008 15.09.2008 Gotéwka/aport zwykte

15658 535 3914 633,75

Warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych:
0,25

* kapitat akcyjny ,MERCOR" S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR
Sp. z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wrze$nia 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR
Sp. z 0.0. optacony zostat gotéwka do kwoty 100,00 PLN, pozostata czes$¢ kapitatu w kwocie 2.999.900,00
PLN optacona zostata wktadem niepienieznym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro Sp. z
0.0. zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lipca 1999 roku; akcje o wartosci nominalnej
113.636,00 PLN optacone byty gotowka.

Na dzier 31 marca 2020 roku nie wystepuja zadne ograniczenia zwigzane z akcjami Spéfki.
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Struktura witascicielska kapitatu akcyjnego Spotki na dzien 31 marca 2020 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

31.03.2020 31.03.2019

Akcjonariusz llos¢ akgji % llos¢ akgji %
Periban Limited" 4102994  26,20% 4102994  26,20%
Elbrus FIZ zarzadzany przez Investors TFI S.A.? 3923024  2505% - -
Rockbridge TFI S.A. - - 3205730 2047%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien® 1450 000 9,26% 1452 000 9,27%
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz

Emerytalny® 1354 400 8,65% 1300 000 8,30%
N50 Cyprus Limited® 1000 853 6,39% 1 000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A.©® 911018 5,82% 911018 5,82%
Akcjonariat rozproszony 2 916 246 18,63% 3685940 23,55%

15658 535 100,00% 15 658 535 100,00%

" zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21.10.2019 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 26.09.2019 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 26.09.2019 roku
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.09.2014 roku

2
3
4

(
(
(
(
5
(

)
)
)
)
)
6)

Przedstawiony powyzej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udziatowi w gtosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawiaja sie nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akgji %
Periban Limited" 4102994  26,20%
Elbrus FIZ zarzadzany przez Investors TFI S.A.? 3925502  2507%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien® 1452 000 9,27%
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny® 1354 000 8,65%
N50 Cyprus Limited® 1000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A.® 791018 5,05%

" zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 30.06.2020 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 30.06.2020 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzieh 30.06.2020 roku
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzieh 30.06.2020 roku

2]
3
4
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(
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(
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(

)
)
)
)
)
)
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Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spotki utworzony zostat z zysku wypracowanego w latach poprzednich. Kapitat ten
zostat utworzony z przeznaczeniem na rozwdj dziatalnosci.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuja w catosci zyski zatrzymane decyzjg akcjonariuszy. Zgodnie
z art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Zyski zatrzymane z lat poprzednich 23 940 10 838
Rozliczenie wptywu MSSF 16 (234) -
Zysk biezacego okresu 15114 13102
38 820 23 940
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NOTA 21 - KREDYTY I POZYCZKI

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty bankowe 55735 80 187

Pozyczki od jednostek powigzanych 3400 3400

Pozyczki od 0sob fizycznych - 218

Pozyczki od instytucji finansowych 93 154

59 228 83 959

w tym:

Czesé dfugoterminowa 46718 69711
Kredyty bankowe 46 718 69 640
Pozyczki od jednostek powigzanych - -
Pozyczki od o0sdb fizycznych - -
Pozyczki od instytucji finansowych - 71

Czesc krotkoterminowa 12510 14 248
Kredyty bankowe 9017 10 547
Pozyczki od jednostek powigzanych 3400 3400
Pozyczki od osdb fizycznych - 218
Pozyczki od instytucji finansowych 93 83

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 12 510 14 248
od 2 do 3 lat 46 519 67 128
od 3 lat do 5 lat 199 2583

59 228 83 959

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek wykorzystywanych przez Spotke przedstawia sie nastepujgco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty i pozyczki w ztotych (PLN) 55190 83 741
Kredyty i pozyczki w euro (EUR) 4038 218
59 228 83 959

Specyfikacja udzielonych kredytow i pozyczek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych zostata
zawarta w tabeli ponize;j.
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INEVAVENITE))]
jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Forma kredytu

Kwota
kredytu /
pozyczki

wg umowy

w tys.

Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2020 roku

Kwota kredytu / pozyczki pozostata
do spfaty (tys. PLN)

Czesc
krétkoterminowa

Czesc
dtugoterminowa

Warunki

oprocentowania

Termin

sptaty

Zabezpieczenia

BNP Paribas Bank Kredyt w cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
PoIska. SA o rz?chunku 32 160 PLN ) 17 575 1w WIB'OR + 3011202 Wrazz ceSJq' praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in bIanc'o,
(dawniej Raiffeisen  biezacym/kredyt marza petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka
Bank Polska S.A.) obrotowy umowna tgczna na nieruchomosci w Mirostawiu
BNP Paribas Bank et . ‘ ‘
Polska SA inwestycyjny 1M WIBOR + petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, hipoteka umowna
. (nabycie akgji 17 000 PLN 2583 4968 . 30.04.2023  taczna na nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
(dawniej Raiffeisen . marza L . L S
Dunamenti zastaw na przedsiebiorstwie spotki Dunamenti TGzvédelem Zrt
Bank Polska S.A.) P
Tlzvédelem Zrt)
BNP Paribas Bank zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych wraz z cesjg praw z polisy
Polska' SA o !(redyt . 9 000 PLN - 5708 w WIB.OR * 31.07.2022  ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
(dawniej Raiffeisen  inwestycyjny marza rowadzonedo brzez bank
Bank Polska S.A.) P gop
Credit Agricole Kredyt w O/N WIBOR + cesja nale;nosu, zastavy reJestrO\fvy na .zapaﬁac'h i Srodkach trwatych
rachunku 21420 PLN - 8 467 . 31.10.2021  wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna faczna
Bank Polska S.A. L. marza . L . .
biezagcym na nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt 1M WIBOR + cesja nale;nosu, zastavy reJestrowy na 'zapaﬁaclh i Srodkach trwatych
mBank S.A. 15000 PLN 5000 10 000 . 29.10.2021  wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
obrotowy marza . . . .
na nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt w O/N WIBOR + cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i Srodkach trwatych
mBank S.A. rachunku 6420 PLN 1434 - marza 30.10.2020 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
biezagcym na nieruchomosci w Mirostawiu
Santander Bank Pozyczka 240  PLN 93 . IMWIBOR+ 51 032021 weksel whasny in blanco
Polska S.A. leasingowa marza
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 2 500 PLN 2 500 - M n\{\V;iOaR * 30.06.2021  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - M n\{\v;fi(zR * 10.04.2021 bez zabezpieczen
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MHD1 Sp. z o.0. Pozyczka 100 PLN 100 - M n\{\\/;?z(ZR * 10.04.2021 bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - M nY\v;Ei(zR * 10.04.2021 bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 12510 46 718
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INEVAVENITE))]
jednostki ze

wskazaniem formy
prawnej

Forma kredytu

Kwota
kredytu /
pozyczki

wg umowy

w tys.

Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2019 roku

Kwota kredytu / pozyczki pozostata
do spfaty (tys. PLN)

Czesc
krétkoterminowa

Czesc
dtugoterminowa

Warunki

oprocentowania

Termin

sptaty

Zabezpieczenia

BNP Paribas Bank Kredyt w cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
PoIska. SA o ra?chunku 32160 PLN ) 9 757 1w WIBQR + 30112021 Wrazz ceSJq' praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in bIanc'o,
(dawniej Raiffeisen  biezacym/kredyt marza petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka
Bank Polska S.A.) obrotowy umowna tgczna na nieruchomosci w Mirostawiu
BNP Paribas Bank et . ‘ ‘
Polska SA inwestycyjny 1M WIBOR + petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, hipoteka umowna
. (nabycie akgji 17 000 PLN 2383 7353 . 30.04.2023  taczna na nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

(dawniej Raiffeisen . marza L . L S

Dunamenti zastaw na przedsiebiorstwie spotki Dunamenti TGzvédelem Zrt
Bank Polska S.A.) P

Tlzvédelem Zrt)

. . Kredyt w cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i sSrodkach trwatych
Credit Agricole rachunku 21420 PLN - 20 030 ON WIB,OR * 31.10.2020 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
Bank Polska S.A. L. marza . . . .

biezagcym na nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt 1M WIBOR + cesja nale;nosu, zastavy reJestrowy na 'zapaﬁaclh i Srodkach trwatych
mBank S.A. 15000 PLN 2500 12 500 . 19.02.2021 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
obrotowy marza . L. . .
na nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt w O/N WIBOR + cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
mBank S.A. rachunku 6420 PLN 5664 - marza 20.02.2020 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
biezacym na nieruchomosci w Mirostawiu
BZ WBK S.A. Pozyczka 240  PLN 83 71 IMWIBOR+ 31032021  weksel whasny in blanco
leasingowa marza
Osoba fizyczna Pozyczka na 180  EUR 218 . 3MEURBOR + 5 152019 bez zabezpieczen
cele obrotowe marza
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 2 500 PLN 2 500 - ™ nY\v;Ei(zR * 30.06.2019  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - ™ r\rl1vaIrBi(zR * 10.04.2019  bez zabezpieczen
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MHD1 Sp. z o.0. Pozyczka 100 PLN 100 - ™ n\{\\/;Ez(ZR * 10.04.2019  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - M nY\v;Ei(zR * 31.03.2020 bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 14 248 69 711
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NOTA 22 - REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 263 153
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1073 1073
1336 1226
w tym:

Czesc dfugoterminowa
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 258 146
258 146

Czesc krotkoterminowa
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5 7
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1073 1073
1078 1080

Okres gwarancji udzielanej przez Spoétke na swoje wyroby najczesciej wynosi 24 miesigce. Z tego
wzgledu, z uwagi na fakt, ze zmiana wartosci pienigdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunek
rezerw na koszty robdt gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegaja dyskontowaniu. Wartos¢ rezerw
szacowana jest na kazdy dzien kohczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystyczny udziat kosztéw
napraw gwarancyjnych dotyczacych poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jest przy zatozeniu
proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gwarancyjnych do sprzedazy, z uwzglednieniem wzrostu
sprzedazy.

Pracownikom przystuguja prawa do odpraw emerytalnych na zasadach okre$lonych w art. 92" Kodeksu
Pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prawa do odprawy.
Rezerwy te szacowane s3 metodami aktuarialnymi. Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegdlne dni
konczace okresy sprawozdawcze przedstawiaja sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

Stopa dyskontowa 3,1% 2,0%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 2.2% 1,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 2,5% 1,5%

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia haprawy

pracownicze gwarancyjne

w tys. PLN w tys. PLN

Stan rezerw na 31.03.2019 153 1073
Utworzenie rezerw w ciezar kosztow 110 -
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach - -
Stan rezerw na 31.03.2020 263 1073
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NOTA 23 - ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 826 1304
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 33 682 35111
- w tym zobowigzania z wyceny kontraktow
dtugoterminowych 7410 7938
Zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 3356 1428
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 1585 2674
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe, w
tym: 7 408 6 368
rozliczenia z tytutu premii i nadgodzin 4 527 4256
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 1176 1176
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztéw 1060 589
pozostate zobowigzania 645 347
46 857 46 885
w tym:
czes$¢ diugoterminowa - -
czes$¢ krotkoterminowa 46 857 46 885
46 857 46 885

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci
mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni. Spdtka nie jest uzalezniona od waskiego grona dostawcow.
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NOTA 24 - PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 2412 3041
Dotacje do projektéw rozwojowych 4 493 3506
6 905 6 547

w tym:
Czes¢ dtugoterminowa 6 269 5913
Czesc krétkoterminowa 636 634
6 905 6 547

Spotka korzysta z dofinansowania do naktadéw na prace rozwojowe w ramach umowy podpisanej w
2016 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu
operacyjnego Inteligentny Rozwdj. taczna wartos¢ dofinansowania mozliwa do pozyskania w
piecioletnim okresie obowigzywania umowy wynosi 10.319 tys. PLN.

W ramach dotacji Spotka otrzymata kwote 4.419 tys. PLN, z czego w biezagcym roku obrotowym byta to

kwota 991 tys. PLN. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka spetniata wszystkie
warunki zwigzane z podpisang umowa.
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NOTA 25 - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Szczegotowe
informacje na temat tych zobowigzan zostaty zaprezentowane ponizej.

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ przysztych minimalnych ptatnosci z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciagu:
- jednego roku 4195 4 295
- dwéch do pigciu lat 19 701 23755
- powyzej 5 lat - -
23 896 28 050
Przyszte koszty odsetkowe (-) (3871) (4 909)
Wartos¢ biezaca przyszlych zobowiazan 20 025 23 141
w tym:
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 m-cy (ujete w
zobowigzaniach krétkoterminowych) 4150 4 251
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciagu: 15 875 18 890
- dwoch do pieciu lat 15 875 18 890

- powyzej 5 lat - -

W ramach umow leasingu finansowego Spétka uzytkuje zabudowana nieruchomosé zaktadu
produkcyjnego, maszyny i urzadzenia oraz $rodki transportu. Okres trwania leasingu nieruchomosci
wynosi 15 lat (od stycznia 2009 roku), dla maszyn i urzadzen jest to od 3 do 7 lat, w przypadku srodkow
transportu okres ten wynosi od 3 do 5 lat.

Zawarte umowy leasingu Srodkow transportu nie zawieraty klauzuli wptaty optaty wstepnej. Wiekszosé

umoéw zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach umowy, ktéra waha sie
od 0,1% do 1% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu.
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NOTA 26 - AKTYWA T ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Aktywa warunkowe

Spotka byta w sporze z organami podatkowymi wynikajgcym z przeprowadzonych przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu znajduje sie w Nocie
10 niniejszego sprawozdania finansowego). Na podstawie wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego
sprawa Spétki zostata zwrdcona do ponownego rozpatrzenia i prowadzone jest w tym zakresie dalsze
postepowanie w stosunku do Spétki. W przypadku korzystnego rozstrzygniecia dalszego postepowania
w stosunku do Spoiki, Spoétce przystugiwat bedzie zwrot zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy
od oséb prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w kwocie 5.433 tys. PLN oraz odsetki od zaptaconych
kwot.

Zobowiazania warunkowe

Spotka byta w sporze z organami podatkowymi wynikajgcym z przeprowadzonych przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu znajduje sie w Nocie
10 niniejszego sprawozdania finansowego). Na podstawie wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego
sprawa Spétki zostata zwrdcona do ponownego rozpatrzenia i prowadzone jest w tym zakresie dalsze
postepowanie w stosunku do Spoétki. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia Spétka moze zostac
zobligowana do obcigzenia wynikow finansowych za lata poprzednie kwotg podatku dochodowego
dotyczacego rozliczonej straty podatkowej w wysokosci 47.991 tys. PLN oraz zaptaty ewentualnego
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych. Obcigzenie wyniku, bez uwzglednienia
ewentualnych odsetek od zalegtosci, moze wynies¢ 9.118 tys. PLN a ewentualna kwota podatku do
zaptaty to 9.118 tys. PLN (bez ewentualnych odsetek od zalegtosci podatkowych). Ewentualna kwota
podatku dochodowego do zaptaty nie rézni sie od kwoty potencjalnego obcigzenia wyniku finansowego,
gdyz w poprzednich latach obrotowych wynik finansowy (zyski zatrzymane) obcigzony zostat kwota
5.433 tys. PLN zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013.

Poza opisanymi powyzej aktywem i zobowigzaniem warunkowym z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata innych istotnych
aktywéw i zobowigzan warunkowych mogacych spowodowaé wptyw lub wyptyw korzysci
ekonomicznych.
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NOTA 27 - LEASING
Zobowiazania z tytultu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Charakter zawieranych umow sprawia, ze Spotka w zakresie w jakim jest leasingobiorca leasingu
operacyjnego, nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka jako leasingobiorca operacyjny byta strona
umoéw przedmiotem ktorych byty:
— $rodki transportu,
— urzadzenia biurowe (drukarki i kserokopiarki),
powierzchnia biurowa,
grunty oraz wieczyste uzytkowanie gruntéw.

Suma opfat z tytutu leasingu operacyjnego poniesionych przez Spotke w roku obrotowym objetym
sprawozdaniem wyniosta 1.769 tys. PLN.

W zakresie leasingu gruntow Spodtka uzytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, tzw. prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw. Optaty za uzytkowanie wieczyste gruntow okreslane sa
administracyjnie jako 3% wartosci gruntu bedacego przedmiotem leasingu. Zgodnie z operatem
szacunkowym, na podstawie ktérego zostata ustalona wysokos¢ optaty za wieczyste uzytkowanie
gruntéw, warto$¢ godziwa gruntu w wieczystym uzytkowaniu okreslona zostata na kwote 2.034 tys. PLN.

W ramach umow leasingu operacyjnego Spdtka uzytkuje samochody. Wartos¢ przysztych minimalnych
ptatnosci dotyczytaby wytacznie optat w okresie wypowiedzenia umoéw najmu. Okres wypowiedzenia w
zaleznosci od umowy ksztattuje sie w przedziale od 1 do 3 miesiecy.

NOTA 28 - INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych

Podmiotami powigzanymi sa:

1. Podmioty, w ktérych Spétka na dzienn 31 marca 2020 roku posiadata udziaty kapitatlowe:

— TOB Mercor Ukraina Sp. z o0.0. z siedzibg w Drohowyzu (Ukraina) — jednostka zalezna -
.MERCOR" S.A. posiada 55% udziatéw w kapitale podstawowym,

— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — jednostka zalezna —
+.MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Tecresa Proteccién Pasiva S.L. z siedzibg w Madrycie (Hiszpania) — jednostka zalezna — ,MERCOR"
S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym — po potaczeniu z Tecresa Catalunya S.L,,

— 00O Mercor Proof zsiedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) — jednostka zalezna — ,MERCOR”
S.A. posiada 55% udziatu w kapitale podstawowym,

— MHD1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor HD Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Czech Republic s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska)- jednostka zalezna -
+MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,
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— Mercor Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Dunamenti TGzvédelem Zrt z siedzibg w Good (Wegry) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Silboard Sp. z o0.0. (dawniej Dunamenti Ochrona Przeciwpozarowa Sp. z 0.0.) z siedziba
w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym,

— Dunamenti CZ s.r.o. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska) — jednostka zalezna od Dunamenti
Tlzvédelem Zrt — ,MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Dunamenti s.ro. z siedzibg w Kolarovie (Stowacja) — jednostka zalezna od Dunamenti
Tlzvédelem Zrt — ,MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— TOO MRK z siedzibg w Atmaacie (Kazachstan) — jednostka zalezna od OOO Mercor Proof -
.MERCOR" S.A. posiada 55% udziatu w kapitale podstawowym,

— Unitarne Przedsiebiorstwo Produkcyjne MRKP Systemu z siedzibg w Minsku (Biatorus) —
jednostka zalezna od OOO Mercor Proof — ,MERCOR" S.A. 55% udzialu w kapitale
podstawowym,

— DFM Doors Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada
82% udziatu w kapitale podstawowym.

2. Znaczacy akcjonariusze

Informacje o znaczacych akcjonariuszach przedstawione zostaty w Nocie 20 niniejszego sprawozdania
finansowego.

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powigzanymi Spétki sa: cztonkowie jej organdw zarzadzajacych i nadzorczych
(facznie z dyrektorami) oraz osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. partner zyciowy i
dzieci, dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajgce na utrzymaniu osoby lub jej partnera
Zyciowego) oraz inne podmioty gospodarcze, w ktorych cztonkowie zarzadu podmiotu dominujacego
petniag funkcje zarzadcze lub sa ich udziatowcami.

Spétka nie posiada programéw Swiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do jej pracownikdw.

Transakcje z podmiotami, w ktérych Spétka posiada udziaty kapitatowe

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedtug normalnych cen
rynkowych. Zalegte zobowiazania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sg zabezpieczane, a ich
rozliczenie odbywa sie gotdéwkowo. Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sa obejmowane
zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotdéw, w ktorych Spétka posiada bezposrednio i posrednio udziaty kapitatowe w
okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat:

— transakcje handlowe obejmujace kupno i sprzedaz wyrobéw, materiatéw, ustug, oraz srodkéw
trwatych,

— udzielone poreczenia kredytéw,

— udzielone i zaciggniete pozyczki, oraz

— wyptaty dywidend.
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Wartos¢ i zakres transakcji przedstawiajg tabele ponizej:
Sprzedaz na

Zakupy od Odsetkiod  Odsetkiod  Przychod Sprzedaz

Podmiot powigzan Rok fzecz odmiotéw udzielonyc  otrzymanych Z tytutu rzeczowych
obrofowy  POUMIOIOM iy posycsek  porycrek  dywidend KO
powigzanych powlazanych N pozyczex pozyczex cywigend trwatych
Tecresa Proteccion 2019/2020 5482 4933 - - 1755 -
Pasiva 2018/2019 7 661 4191 - - 448 -
Mercor Fire Protection 2019/2020 5148 10 - - 1084 -
Systems Srl 2018/2019 4516 34 - - 924 -
. 2019/2020 888 4107 - - 43 -
TOB Mercor Ukraina 1 0 5019 351 3281 - - 276 -
Mercor Czech 2019/2020 7976 35 - - - -
Republic s.r.o. 2018/2019 8410 90 - - 168 -
Mercor Slovakia s.r.o 2019/2020 3848 >7 ) ) ) )
o 2018/2019 4753 23 - - - -
Mercor Dunamenti 2019/2020 4264 2204 - - - -
Thzvédelem Zrt 2018/2019 3557 2 087 - - 3876 -
Mercor Silboard Sp.z ~ 2019/2020 1 3 - - - -
0.0. 2018/2019 1 18 - - - -
2019/2020 4617 4 337 - - -
DFM Doors Sp.zoo. 5418 5019 3 446 9 108 - - -
2019/2020 1 - - 127 - -
MHD1 Sp. z o.0. 2018/2019 1 - - 54 - -
2019/2020 1 - - - - -
Mercor HD Sp. z o.0. 2018/2019 1 - - - - -
2019/2020 5735 - - - 363 -
OO0 Mercor-Proof  518/5019 3 556 187 - - 451 -
2019/2020 37 961 11 353 337 127 3245 -
2018/2019 36 253 9920 108 54 6143 -
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Naleznosci Zobowigzania Naleznosci z Zobowigzania
handlowe od handlowe wobec tytutu Z tytutu Naleznosci z
podmiotéw podmiotéw udzielonych otrzymanych tytutu

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych pozyczek pozyczek dywidend
Tecresa Proteccion 31.03.2020 1632 257 - - -
Pasiva S.L. 31.03.2019 2 455 821 - - -
TOB Mercor Ukraina 31.03.2020 653 544 - - -
Sp. z 0.0. 31.03.2019 600 404 - - 70
Mercor Fire 31.03.2020 1342 10 - - -
Protection Systems srl 31.03.2019 350 4 - - -
31.03.2020 - - - 3400 -
MHD1 Sp. z o.0. 31.03.2019 - - - 3400 -
31.03.2020 2208 - 10 326 - -
DFM Doors Sp. z 0.0 31.03.2019 1691 1 9036 - -
31.03.2020 4 359 - - - -
OO0 Mercor-Proof 31.03.2019 2 551 8 - - -
Mercor Silboard 31.03.2020 - - - - -
Sp.z o.o. 31.03.2019 - 2 - - -
Mercor Dunamenti 31.03.2020 1028 - - - -
Tlzvédelem Zrt 31.03.2019 1567 26 - - 1293
Mercor Czech 31.03.2020 2120 7 933 - -
Republic s.r.o. 31.03.2019 3625 21 1127 - 25
Mercor Slovakia sro 31.03.2020 1486 8 945 - -
31.03.2019 1983 7 1002 - -
31.03.2020 14 828 826 12 204 3400 -
31.03.2019 14 822 1304 11165 3400 1388
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Udzielone gwarancje i poreczenia

W roku obrotowym 2019/2020 Spoétka udzielata gwarancji dobrego wykonania kontraktu oraz gwarang;ji
usuniecia wad i usterek (w ramach zawieranych umoéw handlowych).

W lutym 2020 roku Spotka udzielita swojej spotce zaleznej Mercor Proof dwdch poreczen, do kwoty 90
mlin rubli rosyjskich (plus ewentualne odsetki, koszty optaty itp.) w zwigzku z zawartymi przez spotke
zalezng z A.O. ,Raiffeisenbank” umowami na limity na gwarancje bankowe. Poreczenia te wazne sg w
okresie roku od udzielenia.

W pazdzierniku 2018 roku Spétka udzielita poreczenia za dtug przyszty dotyczacego przysztych
zobowigzan spoétce zaleznej DFM Doors Sp. z 0.0. w zwigzku z zawartym przez jednostke zalezna
Aneksem do Umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. (obecnie BNP Paribas Bank
Polska S.A.). Poreczenie do kwoty 6 milionébw PLN byto wazne do grudnia 2020 roku. Na podstawie
umowy z 20 grudnia 2020 roku zabezpieczenie w formie poreczenia zamienione zostato na przystapienie
Spotki do dtugu, jako wspotdiuznik solidarny. Ponadto, Spdtka poreczyta DFM Doors Sp. z 0.0. umowy
leasingu operacyjnego o facznej wartosci 1.291 tys. PLN — poreczenia te sg wazne do pazdziernika 2022
roku.

W pazdzierniku 2019 Spotka udzielita poreczenia spotce zaleznej DFM Doors sp. z 0.0. za zobowigzania
wobec BP Europa SE. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 10 tys. PLN i jest wazne da 31 grudnia 2022
roku.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka nie udzielita swoim podmiotom zaleznym innych
gwarancji i poreczen.

Transakcje z akcjonariuszami i cztonkami organéw stanowigcych Spotki
W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakgcji obejmowat

transakcje handlowe zawarte pomiedzy Spdtka a cztonkami zarzadu Spétki jak i cztonkami organdow
stanowigcych Spofki i cztonkami ich rodzin. Wartos¢ i zakres transakgji handlowych przedstawia tabela

ponizej:
Odsetki od

Sprzedaz na pozyczek od Naleznosci Zobowigzania
rzecz Zakupy od podmiotéw od wobec
Podmiot podmiotéw  podmiotéw powigzanych podmiotéw podmiotéw
powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempec 2019/2020 2 - 7 - -
Krzysztof 2018/2019 118 . ] . 218

i Magdalena
2019/2020 2 - 7 - -
2018/2019 118 - - - 218

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz materiatéw i wyroboéw oraz refaktury
poniesionych kosztéw jak réwniez najem powierzchni biurowych.
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Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaty transakcje pomiedzy Spétka a Ambient-System Sp. z 0.0,
w ktérej jeden z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki posiada 100% udziatow oraz Periban Poland
Sp. z 0.0. spotka komandytowa i Jezdziecki Klub Sportowy Bartomino Sp. z 0.0. powigzane ze Spdtka
poprzez jednego z cztonkdw zarzadu. Wartos¢ i zakres transakgcji handlowych przedstawia tabela ponizej:

Sprzedaz na Naleznosci Zobowigzania
rzecz Zakupy od od wobec
Podmiot
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Ambient System 2019/2020 12 - - -
Sp. z o.0. 2018/2019 - - - -
Periban Poland Sp. 2019/2020 5 234 - 25
z 0.0. Sp.K. 2018/2019 1 220 - 23
Jezdziecki Klub 2019/2020 77 - 87 -
Sportowy
Bartomino Sp. z 2018/2019
0.0. - - - -

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz i zakup materiatéw, wyrobow i ustug.
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia cztonkdédw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz

Dyrektoréw Spotki. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje
$wiadczen prezentuje tabela ponizej:

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5118 4194
5118 4194
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taczne krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotycza wynagrodzenia z
tytutu stosunku pracy i petnionych funkgji i obejmuja:

01/04/2019- 01/04/2018-

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 1831 1225
- Krzysztof Krempec 480 180
- Jakub Lipinski 753 444
- Tomasz Kaminski 598 601
Rada Nadzorcza 420 390
- Lucjan Myrda 84 78
- Tomasz Rutowski 56 52
- Marian Popinigis 56 52
- Eryk Karski 56 52
- Btazej Zmijewski 56 52
- Tomasz Cierkowski 31 52
- Karol Zbikowski 33 52
- Arkadiusz Kesicki 24 52
- Pathy Timu Zenzo 24 52
Dyrektorzy 2 867 2579
5118 4194

W Spotce funkcjonuje program bonuséw dla kadry zarzadzajacej, ktérego realizacja uwarunkowana jest
osiggnieciem ustalonych wartosci wskaznikédw ekonomicznych. W zwigzku z tym, ze zostaty osiaggniete
zatozone poziomy wskaznikéw, dla wszystkich pracownikéw objetych programem, na dzien 31 marca
2020 roku zostato rozpoznane zobowigzanie z tytutu naleznych kadrze zarzadzajacej wyptat.

NOTA 29 - INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe i pozyczki
(Nota 22), srodki pieniezne i lokaty (Nota 20). Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnos¢ jednostki oraz dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych srodkéw
pienieznych. Spoétka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (Noty 18 oraz 24), ktére jednak powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wigze sie przede wszystkim z dtugoterminowymi
zobowigzaniami, ktére w Spotce obejmuja kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego. Charakter zobowigzan leasingowych powoduje, ze ich cate saldo mozna traktowac jako
zobowiazanie o oprocentowaniu statym. W zwiagzku z tym w zakresie tych instrumentéw Spotka nie jest
narazona bezposrednio na ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych.

Kredyty oprocentowane sa wedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rynkéw miedzybankowych.
W zwigzku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych. W zakresie ryzyka stop
procentowych Spétka nie wykorzystuje zadnych instrumentoéw zabezpieczajacych.
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W zakresie ryzyka walutowego, Spotka narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje
sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci
inwestycyjnej ktéra narazona bytaby na ryzyko walutowe. Roznice kursowe dotyczace dziatalnosci
operacyjnej ujmowane s3 jako odpowiednio koszty i przychody finansowe. Spotka systematycznie
monitoruje ryzyko walutowe zarbwno pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jak i pozabilansowych.
Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy zagranicznej, Spotka stosuje kontrakty terminowe forward do
pokrywania ryzyka kursowego.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ograniczane byto przez Spotke
poprzez zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktorymi wspodtpraca
poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezace
monitorowanie stanéw naleznosci jak i ich objecie ubezpieczeniem, narazenie Spétki na znaczace ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest istotne. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, w tym
srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowe, ryzyko Spétki wigze sie
bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja
tego ryzyka réwna jest wartosci ksiegowej netto danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegolnych instrumentow finansowych nie odbiega od wartosci ksiegowych netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentéw finansowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 4284 4570
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach
leasingu finansowego 5408 4592
Udzielone pozyczki 12 204 11171
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 57010 66 541
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 302
Transakcje zabezpieczajace typu forward 48 5
Razem aktywa 79 042 87 181
Kredyty i pozyczki 59 228 83 959
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 857 46 885
Transakcje zabezpieczajace typu forward 52 17
Pozostate zobowigzania finansowe 20 025 23 141
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 4410 -
Razem zobowiazania 130 572 154 002
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Kategorie instrumentéw finansowych

wartosc¢ wartos¢  wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci wyceniana w zamortyzowanym
godziwa ksiegowa przez wynik finansowy godziwej ze zmianami w koszcie
kapitale
wyznaczone pozyczki i
przy dostepne naleznosci  utrzymywane
poczatkowym  przeznaczone do rachunkowos¢ do terminu
ujeciu do obrotu  sprzedazy  zabezpieczen wymagalnosci
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
Altywa 21896 21896 - - - - 21896 -
dlugoterminowe
Naleznosci
handlowe i 21 896 21896 - - - - 21 896 -
pozostate
Aktywa 57146 57146 48 - - - 57 098
krétkoterminowe
Naleznosci
handlowe i 57 010 57 010 - - - - 57 010 -
pozostate
?rodk| plemezne 88 88 ) ) ) ) 88 )
ich ekwiwalenty
Pochodne
instrumenty 48 48 48 - - - - -
finansowe
Razem 79 042 79 042 48 - - - 78 994 -

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wartosé wartosé wyceniane w wartosci godziwej wyceniane W  wyceniane w
godziwa ksiegowa przez wynik finansowy zamortyzowanym  wartosci
koszcie godziwej ze
Zmianami___w
kapitale
wyznaczone przeznaczone rachunkowosé
przy do obrotu zabezpieczen
poczatkowym
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
Zobowigzania 65418 65418 18 700 - 46718 -
dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 46 718 46718 - - 46718 -
Zobowigzania
handlowe 18 700 18 700 18 700 - - -
pozostate
Zobowigzania 65 154 65 154 52 644 : 12510 :
krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 12510 12510 - - 12510 -
Zobowigzania
handlowe i 52 592 52 592 52 592 - - -
pozostate
Pochodne
instrumenty 52 52 52 - - -
finansowe
Razem 130 572 130 572 71344 - 59 228 -

71



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY .
ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 ROKU mercor

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa zaprezentowanych instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;j.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywane s3a jako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W
przypadku, gdy wycena danego instrumentu jest ujemna, Spétka wykazuje zobowigzania z tego tytutu.
Wycena instrumentéw finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym, nie dokonuje sie kompensat
wycen podobnych instrumentow finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy
dla ktérych wystepuje aktywny rynek, dla ktdorych warto$é godziwa ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy, nalezacych do tzw. poziomu 2, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio. Transakcje
terminowe typu forward ujmowane sg w oparciu o wyceny przedstawiane przez banki obstugujace
Spotke.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa, warto$¢ instrumentow finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w podziale na poszczegdlne hierarchie poziomdw wyceny
przedstawia sie nastepujaco:

Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczajace ) ) 48

typu forward
Razem aktywa finansowe - - 48 5
Transakcje zabezpieczajace

. - 52 17
typu forward

Wycena instrumentow . i} B} -
finansowych

Ii’.azem zobowigzania ) _ 52 17
finansowe

W trakcie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastepowaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej.
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Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy aktywa, na ktorych ustanowione zostaty zabezpieczenia sptaty
zobowigzan, wykazywaty nastepujace wartosci ksiegowe netto:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 12 083 13 058

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje 54 717 58 298

Zapasy 15014 13 810
Razem aktywa stanowiace zabezpieczenie spfaty

zobowiazan 81814 85 166

Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowigzan finansowych

Za okres Za okres

01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN
Pozyczki i naleznosci (272) (372)
- zarachowane odsetki od lokat 2 2
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptatnosci 21 3
- odpisy aktualizujace naleznosci (1 198) (1021)
- odsetki od pozyczek 338 108
- odsetki od kaucji gwarancyjnych i leasingu 565 536
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (réznice kursowe) - -
Wartos$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych - wycena na 48 5
dzien konczacy okres sprawozdawczy
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - -
wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym (3 945) (4 236)
koszcie
- roznice kursowe z tytutu zobowigzan (306) (116)
- odsetki od kredytow bankowych (1 880) (2 191)
- odsetki od pozyczek (143) (55)
- odsetki od nieterminowych ptatnosci (112) (405)
- odsetki od leasingu finansowego (984) (1071)
- prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych (520) (398)
Wartos$¢ ujemna instrumentédw pochodnych (52) 17)
Razem (4 221) (4 620)

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych
W tabeli ponizej zaprezentowano analize wptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursu walut

obcych na wynik finansowy oraz kapitat wiasny (kapitat z aktualizacji wyceny). Analiza dotyczy
finansowych sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki.
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Uwagi dotyczace metodologii oraz zatozen
Spotka posiada aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywania i prognozy ptynace z rynku wskazuja na realna
mozliwos$¢ wahania kursu PLN wzgledem walut obcych o +/-5%, a takze o zmiane stép procentowych o

+/-50 pb.
Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Wartosc +/-50 pb SP +5% (umocnienie
" _Eo, AN
ks.g._ii,wa PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
netto . ¢
Zmian Zmian
wtys.PLN = Wplyw | Wplyw = Wplyw w Y wplyw W y
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wlasnym wynik whasnym
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 - - - - - -
Naleznosci z tytu’rL/J f:lostaw i ustug oraz 57010 ) ) (754) ) 754 )
nozostate naleznosci
Transakcje walutowe typu forward 48 - - (3) - 3 -
Wplyw na aktywa finansowe przed ) ) ) @s7) ) 757 )

opodatkowaniem
Podatek (19%) - - - 144 - (144) -

Wplyw na aktywa finansowe po

opodatkowaniu ) ) ) (613) ) 613 )
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 59 228 (296) 296 202 - (202) -
e e 8o s aw
Transakcje walutowe typu forward 52 - - 120 - (120) -
Wplyw na zobowigzania finansowe ) (296) 206 737 B (737) )

przed opodatkowaniem
Podatek (19%) - 56 (56) (140) - 140 -
Wplyw na zobowiazania finansowe
po opodatkowaniu

Razem - (240) 240 (16) - 16 -

- (240) 240 597 - (597) -

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzieh 31 marca 2020r. zysk netto Spotki bytby o 240 tys. PLN nizszy, w przypadku gdyby stopy
procentowe w PLN oraz EUR byty wyzsze o 50 punktéw bazowych, przy zatozeniu wszystkich pozostatych
parametréw bez zmian. Wynik taki jest rezultatem relatywnie wysokiego poziomu zobowigzan z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz niskiego salda srodkéw pienieznych. Gdyby stopy procentowe
spadty, a wszystkie inne czynniki pozostaty niezmienione, wynik netto bytby o 240 tys. PLN wyzszy.
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Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzien 31 marca 2020r. zysk netto Spoétki bytby o 16 tys. PLN nizszy, gdyby ztotdwka umocnita sie o
5% wzgledem walut obcych (gtownie EUR), a pozostate czynniki nie ulegty jakimkolwiek zmianom. Jest
to efekt rosngcego udziatu sprzedazy eksportowej w catosci przychodoéw ze sprzedazy, a takze idacego
za tym poziomu naleznosci wyrazonych w walucie obcej, jak réwniez stosowanej polityki zabezpieczania
kursow walutowych poprzez zawieranie transakgji typu forward.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spoétka zawiera transakcje denominowane w walutach obcych, a ich udziat w catosci przychoddéw ze
sprzedazy stale sie zwieksza. Transakcje te sg narazone na ryzyko wahan kurséw walut, w zwigzku z czym
Spotka prowadzi aktywna polityke zabezpieczania transakgji narazonych na to ryzyko poprzez zawieranie
transakcji terminowych typu forward. Wielkos¢ zawieranych transakgcji forward jest proporcjonalna do
otwartej pozycji walutowe;.

Wartos¢ nominalna zawartych transakgcji terminowych wyrazona w walucie transakcji na dzien konczacy
okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Aktywa Zobowiazania
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
w tys. w tys. w tys. w tys.
EUR - - 45 251
RON - - 1100 600
CZK 3700 6 892 7 140 12 150

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wpltywy i wyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione wartosci prezentowane sg wg kurséw terminowych posiadanych na dzieh kohczacy okres
sprawozdawczy kontraktéw forward, ktére sg jedynymi posiadanymi przez Spodtke pochodnymi
instrumentami walutowymi.

Ponizej 1 A o Od 3-miesiecy
miesiaca 1-3 miesiace do 1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zapadalno$¢ walutowych transakcji forward
(wptywy) 2 643 310 -

Zapadalno$¢ walutowych transakcji forward
(wyptywy) - - -

Ryzyko plynnosci

Spotka na biezagco monitoruje prognozowane wptywy i wyptywy zwigzane z posiadanymi aktywami i
zobowigzaniami pienieznymi. Ponadto, optymalizowane sa przeptywy finansowe w ramach jednostek
powigzanych ze Spétka. W celu zapewnienia biezacej obstugi zobowigzan Spotka korzysta z kredytow w
rachunkach biezacych. Bardziej szczegdtowo zarzadzanie ryzykiem ptynnosci opisane zostato w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ,Mercor” na dziern 31 marca 2020 roku.
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Zapadalnos$¢ zobowiagzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wg
stanu na koniec roku obrotowego przedstawia sig nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Do 1 miesigca 30589 32 485
Od 1 do 3 miesiecy 15959 14 381
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku - 19
Razem zobowiazania 46 548 46 885

Ryzyko kredytowe

Spotka ogranicza poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanymi nalezno$ciami poprzez objecie
ich ubezpieczeniem. Ryzyko kredytowe dla naleznosci objetych ubezpieczeniem wynosi 10% (tj. do
wysokosci udziatu wtasnego w szkodzie ubezpieczeniowej). Ponadto, tam gdzie jest to mozliwe zgodnie
z umowg, Spétka udziela swoim odbiorcom gwarancji bankowych na okres realizacji oraz gwarancji i
rekojmi, co pozwala zmniejsza¢ poziom naleznosci zatrzymanych przez kontrahentéw w formie kaugji
gwarancyjnych. Ponadto, ryzyko kredytowe jest ograniczone w wyniku rozproszenia odbiorcow Spotki —
poziom naleznosci od zadnego z kontrahentéw nie przekracza 10% tacznych naleznosci Spotki.

Wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych w ramach krétkoterminowych kaugji
gwarancyjnych wg stanu na koniec roku obrotowego, z uwzglednieniem okreséw ich przeterminowania,
ksztattuje sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020 31/03/2019

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci biezace 43 128 49 563
Naleznosci przeterminowane od 1 do 60 dni 7 895 10 665
Naleznosci przeterminowane od 61 do 180 dni 3796 3092
Naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 625 791
Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 6 536 6 477
Utworzone odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci (5 042) (4 047)
Naleznosci netto 56 938 66 541

Zarzadzanie kapitatem

Spotka prowadzi polityke zarzadzania kapitatem majac na celu zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci
finansowej. Realizacja powyzszego celu dokonuje sie poprzez osiggniecie pozadanej struktury
finansowania na poziomie Grupy Kapitatowej. Monitorowanie struktury finansowania odbywa sie
poprzez analize wskaznika relacji dtugu do kapitatu wtasnego, liczonego jako stosunek zadtuzenia netto
do kapitatu wiasnego. Do zadtuzenia netto wliczane sg kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wkasny obejmuje kapitat wtasny
przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujacej powigkszony o wartos¢ udziatéw niekontrolujacych.
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NOTA 30 - WYNIK NA DZIALALNOSCI ZANIECHANE)

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Spotka podpisata przedwstepna umowe sprzedazy dotyczaca czesci jej
dziatalnosci zwigzanej z oddzieleniami przeciwpozarowymi. W celu zapewnienia odtaczenia dziatalnosci
w zakresie oddzieleh przeciwpozarowych od pozostatej dziatalnosci ,MERCOR" S.A., dziatalnos¢ w tym
zakresie przeniesiona zostata z dniem 1 pazdziernika 2013 roku do odrebnej spoétki. Natomiast, w dniu
16 grudnia 2013 roku nastgpito zbycie poza Grupe Kapitatowa ,MERCOR" S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spotki Mercor HD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, do ktdrej zostata
przeniesiona dziatalnos¢ w zakresie oddzielen przeciwpozarowych.

W zwiagzku z tym ponizej zaprezentowane zostaly dane finansowe (wraz z danym poréwnywalnymi)
wypracowane w ramach dziatalnosci, ktéra w ,MERCOR" S.A. zostata zaniechana, a nastepnie zbyta poza
Grupe Kapitatowa ,MERCOR" S.A.

Za okres Za okres
01/04/2019- 01/04/2018-
31/03/2020 31/03/2019
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wtasny sprzedazy 23 100
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (23) (100)
Koszty sprzedazy 42 213
Zysk (str.ata) na pozostatych przychodach i kosztach 327 (235)
operacyjnych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 257 (548)
Zysk (strata) na przychodach i kosztach finansowych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 257 (548)
Podatek dochodowy 49 (105)
Zysk (strata) netto 208 (443)
Zysk (st'rata) na al'<qe z dziatalnosci zaniechanej - 007 (0.03)
zwykty i rozwodniony
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 899 45
Razem przeplywy z dziatalnosci zaniechanej 899 45

Koszty i przychody osiggane w ramach dziatalnosci zaniechanej zwigzane sg gtéwnie z dokonczeniem
kontraktow rozpoczetych przed zbyciem dziatalnosci w zakresie oddzielen przeciwpozarowych na rzecz
Assa Abloy (w tym z windykacja naleznosci i sptata zobowigzan) oraz usuwaniem reklamacji dotyczacych
przesztej sprzedazy. Ponadto, do dziatalnosci zaniechanej, klasyfikowane byty w przesztosci koszty
doradztwa prawnego zwigzanego ze sprawami sgdowymi z Hérmann-Polska sp. z o.o.
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NOTA 31 - ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy nie wystapity istotne zdarzenia nie ujete w sprawozdaniu
finansowym.

NOTA 32 - ROZNICE W STOSUNKU DO WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W sprawozdaniu finansowym nie wystapity roznice w stosunku do wczesniej opublikowanych
sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie finansowe zawiera:

1. jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw na str. 3

2. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej od str. 4 do str. 5

3. jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym na str. 6

4. jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych na str. 7

5. dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego od str. 8 do str. 78

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad ,MERCOR" S.A. dnia 3 lipca 2020 roku.

Zarzad
.MERCOR" S.A.
Krzysztof Krempec Jakub Lipinski Tomasz Kaminski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdansk, 3 lipca 2020 roku
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